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Wilhelm Kollenbroich

Dipl.-Kaufmann (FH) – Steuerberater 
Zertifizierter Stiftungsberater u. -manager (FS)

Vita:
2019 – heute   Beirat der Reuss Private Analytics AG 
2014 – heute  ECOVIS (seit 2018 als Partner)
2016 – 2017     Studium: Frankfurt School of Finance
2008 – 2013   PwC / WIBERA, Public Services (u.a. Stiftungen, 

Kommunen, Krankenhäuser)
2003 – 2008   Studium: Hochschule Niederrhein 
2002 – 2003   Wehrdienst
1999 – 2002   Ausbildung zum Steuerfachangestellten
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Warum gibt es Reuss Private Analytics

Zielgruppenspezifische Fondsanalyse

Welche Besonderheiten haben spezielle Anleger (bspw. Stiftungen) im Rahmen ihrer 

Anlageentscheidungen zu beachten?

Gibt es – neben der wirtschaftlichen Aspekte – auch rechtliche Besonderheiten?

Wie kann ein Anleger die Prüfung der Anlageentscheidung standardisieren und 

dokumentieren?
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Reuss Private Analytics ist ein Netzwerk spezialisierter 

Partner – darunter Rechtsanwälte, Stiftungs- und 

Versicherungsexperten, Wertpapierspezialisten, Finanzanalysten sowie 

Wirtschaftsprüfer.

Wir haben mehr als 20 Jahre Erfahrung in der Verwaltung und der 

Administration von Vermögens-werten in Höhe von derzeit über 25 

Milliarden Euro.

„
„
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Stiftungen Versicherungen Kirchen und 
kirchliche Träger

Öffentliche
Hand

Mit hauseigenen Analysen, klaren Prozessen, einer zertifizierten Produktauswahl und praxiserprobten 

Anlagestrategien trägt Reuss Private Analytics aktiv dazu bei, dass treuhänderische Vermögenswerte 

dauerhaft erfolgreich investiert und die Haftungsrisiken von Entscheidungsträgern maßgeblich reduziert 

werden.
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Haftungsrisiken minimieren!

Vermögen
analysieren

Geeignete
Produkte

finden

Vermögen
optimieren

Kosten
reduzieren

Produkt-
Research

Produkte
zertifizieren

Passgenaue
Anlagekonzepte

Beratung Compliance Operative
Dienstleistungen
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Die RPA Mehrwerte

▶ Compliance Check

▶ Prüfung der Satzungs- und Anlagerichtlinien

▶ Solvency- und VAG-Kompetenz

▶ Unterstützung bei o.g. Fragestellungen
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Ideeller Bereich Vermögensverwaltung

Zweckbetrieb Stpfl. Geschäftsbetrieb
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Besonderheiten bei Stiftungen hinsichtlich der Vermögensverwaltung

Erträge: Zweckerfüllung gemäß Satzung

Werterhaltung des
Stiftungsvermögens: Gesetzlich vorgeschriebener

Kapitalerhalt , bzw. Definition kraft 

Satzung 
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• Rechtlicher Rahmen / Definition der „Bewegungsfreiheit“

- Bundeszivilrecht (§ 80 BGB ff.)

- Steuerrecht (§ 55 AO ff.)

- Landesrecht (Landesstiftungsgesetze)

- Stiftungssatzung  (ggf. Anlagerichtlinie)
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Werterhaltung

• Nominalwerterhaltung (hier Problem: Inflation)

• Reale Werterhaltung (hier Problem: Indexfindung)

• Substanzwerterhaltung

• Leitbild grundsätzlich: Sorgfaltsanforderungen eines ordentlichen und gewissenhaften Geschäftsführers

• Verluste: Vermögenserhaltungsprinzip, Vorstand schuldet eine angemessene Sorgfalt, jedoch nicht den Erfolg
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Grundsätze ordnungsgemäßer Vermögensverwaltung 

- Vermögen

Erhaltung (Ausnahme: bspw. Zulässigkeit durch Satzung)

- Ertrag

Ausschüttung für Zweckerfüllung und Verwaltungskosten

- Risiko

Absicherung und Erhaltung

- Zweck

Erfüllung Satzungszweck
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Weitere qualitative Rahmenbedingungen der Anlagen (Auszug)

Wie ist der Fonds im Berichtszeitraum zusammengesetzt (Diversifikation)?

SRRI, Ratingstruktur

ESG

Wir hoch sind die Kosten?

Ist der Fonds ein steuerbefreiter Stiftungsfonds?

Erfolgt ein Ausschluss von Devisenspekulationen sowie Waren- und 
Börsentermingeschäften?

Erfolgt der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zur Absicherung von 
Grundgeschäften oder zu Spekulationszwecken?
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Vermögensverwaltungskostenquote

– Stiftungsaufsicht 

- Kritisch: ca. 1/3 (33%)

- Berechnung

Allgemeine Verwaltungskosten + Kosten der Vermögensverwaltung
Einnahmen

– Finanzverwaltung

- Kritisch: ca. 50% (Spendensammelnde Einrichtung, übrige idR deutlich < 50%)

- Berechnung

Allgemeine Verwaltungskosten

Überschuss aus Vermögensverwaltung



RPA | Seite 02

Reuss Private Analytics // IHR RARTNER

Vermögensverwaltungskostenquote beachten

- Sparsamkeitsgebot

- Gemeinnützigkeit: Zweckverwirklichung muss im Verhältnis überwiegen

daher:

- Fondskosten beachten

- Gebühr für „Lagerung“ der Anteile prüfen

- ggf. feste Gebührenquote gibt Planungssicherheit
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Anleger „normaler“ 
Anlegerkreis

Teilweise 
steuerbefreite 
Anleger (bspw. 
Stiftungen)

Nur Steuerbefreite 
Anleger (steuerfreier 
Stiftungsfonds)

Ebene Fonds 15% inkl. SolZ auf Antrag quotal 
steuerfrei

steuerfrei

Ebene Anleger KapErtSt zzgl. SolZ, ggf. 
Teilfreistellung

insoweit kein KapErtSt-
Abzug

kein KapErtSt-Abzug

Besteuerung nach der Investmentsteuerreform 2018 (ein Auszug)
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Disclaimer

- Diese Präsentation dient der Einordnung von Problemfeldern und ersetzt keine Beratung im Einzelfall.

- Die Angaben in dieser Präsentation wurden sorgfältig geprüft. Aufgrund der Komplexität der rechtlichen Materie 

kann jedoch keine Gewähr für Vollständigkeit und inhaltliche Richtigkeit gegeben werden.

- Stand: Juni 2019



RPA | Seite 15

Reuss Private Analytics // WEBPORTAL

www.reussprivate-analytics.de
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Georg Kornmayer

Geschäftsführer FONDSNET
Verwaltungsrat Reuss Private Group

Rechtliche Hinweise
Alle Rechte Reuss Private Analytics | Stand 06/2019
Nachdruck, Übernahme in elektronische Medien oder auf Internetseiten – auch auszugsweise – nur mit ausdrücklicher Genehmigung der

Reuss Private Analytics
Grafenberger Allee 297 | D-40237 Düsseldorf
Telefon: 0211 / 90 86 75 50
info@rpa.ag | www.reussprivate-analytics.de

Die Inhalte der Präsentation wurden von Reuss Private Analytics  mit größtmöglicher Sorgfalt zum Zeitpunkt der Veröffentlichung erstellt. Eine Haftung für die Richtigkeit der Daten und Informationen wird 
ausgeschlossen. Dies gilt insbesondere für den Fall, dass sich die enthaltenen Fakten, Annahmen und Empfehlungen im Laufe der Zeit ändern. Die Inhalte stellen weder eine individuelle Anlageempfehlung 
noch eine Einladung zur Zeichnung oder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.

mailto:info@rpa.ag

