Politische Sondersituationen... &V_ -
...bestimmen aktuell die Stimmung aguja capita
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Und fuhren zu sinkenden Erwartungen... & S
...was die Gewinne der Unternehmen real tangiert Hg-ISLaRin

590 BEst EPS

M FTSE 100 Index (L1) 578.81
5854 M EURO STOXX 50 Price EUR (R1) 243.75
B Deutsche Boerse AG German Stock Index DAX (R2) 878.14
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Dies belastet die Bewertung von Aktien... %gujg —

...zuletzt Uberproportional in Europa

Normalized As Of 01/02/2015
Last Price
Il S&P 500 Index 145.94
B EURO STOXX 50 Price EUR 111.75
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Doch die EZB scheint bereit fur Stimulation... waguja -

...was zu dauerhaft niedrigen Zinsen und mehr Geld fiihrt

[l Last Price 4688.182
High on 03/29/19 4695.785

-+ Average 2012.109
. Low on 06/30/99 695.644
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Dies fuhrt zu absurden(?) Bewertungen... wagujg capital

...wie ,,Junk Bonds“ mit negativer Rendite

Mid Yield To Next Call
B SKGID 3 % 06/01/21 -0.186
B NOKIA 1 03/15/21 -0.116
M TSCOLN 2 % 11/12/20 -0.116
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Dies fuhrt zu absurden(?) Bewertungen... waguja capital

...griechische Staatsanleihen (10 Jahre) zu ca. 2% Rendite

/M Last Price 2.012
High on 04/21/15 13.641
Average 6.507

| Low on 07/24/19 1.997
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Der Markt erscheint nervos... & -
...aber auch schnell wieder positiv gestimmt s

M FTSE MIB Index - Last Price (L1) 21869.19
M BTPS 3 08/01/29 - Bid Yield To Maturity (R1) 1.524

2014 | 2015 2017 2018 2019
AX390582 Corp (BTPS 3 08/01/29) Daily 27JUL2014-26JUL2019 Copyright@ 2019 Bloomberg Finance L.P. 26-Jul-2019 09:30:33

Quelle: Bloomberg, Stand 26.07.2019




Es ergeben sich interessante Opportunitaten.. & o
...wie z.B. bei in UK gelisteten Unternehmen agujacapitia

BEst P/E Ratio
M FTSE 100 Index 12.9645
B EURO STOXX 50 Price EUR 14.4077
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Historisch betrachtet keine Besonderheit... wo‘guja —

...die Volatilitat ist nur ,,zuriick®

. Deutsche Borse VDAX-NEW Volatﬂlty Index - Last Price 14.49
High on 09/30/02 60.03
Average ‘ 22.31
Low on 06/30/92 | 10.26
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Aktienbewertung (wieder) relativ hoch... %QUJO -

...und auch im Anleihemarkt ,passiv“ wenig zu holen
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High on 12/18/17 20.0990
Average 16.5275
Low on 06/01/12 12.1769
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Zudem gibt es spannende Marktnischen... %‘gujo —

...die aufgrund von Sondersituationen attraktive Profile aufweisen
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Normalized As Of 04/10/2015
Last Price

|_JCLS1 GH Equity CYE:%]

M DAX Index 100.06
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Eine weitere Komponente: Gold... \ S
...das sowohl in Rezession als auch bei Inflation gefragt sein sollte aguja capita

1274.72

= [ Last Price 1274.72
| High on 07/18/19 1282.34
Average 1100.39
Low on 12/14/15 964.11

2015 2016 2017 2018 2019
XAUEUR Curncy (XAU-EUR X-RATE) Daily 01JAN2015-26JUL2019 Copyright@ 2019 Bloomberg Finance L.P. 26-Jul-2019 09:46:32

Quelle: Bloomberg, Stand 26.07.2019
e

12



Diese Bausteine machen wir uns zunutze... w_ B
Und setzen sie im SQUAD Aguja Opportunities um aguja capita

Aktien mit Anleihecharakter:
Ubernahmesituationen

Beherrschungs- und
Gewinnabflhrungsvertrage mit
Garantiedividende
Fremdkapital:

Anleihen mit Spezialsituation Rendite-/Risikoprofil

Wandelanleihen AL LU (begrenztes

Hybridkapital ‘ Downside-Risiko)
Aktieninvestments:

Aktien mit einem Ereignis/

Trigger wie Fusion,

Managementwechsel,

Ziel: Identifikation
von Investments mit
asymmetrischem

~
7

Ubertreibungen nach Ereignis,
Small- & Mid-Caps, Spin-Off
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Unterschiedliche Bausteine...

...verfugen uber diversifizierte Werttreiber

.ogujo capital

Aktieninvestments (Fokus: Event-driven / Sondersituation / Small- & Mid-Cap)

==

Kurs

Kurs

Aktien mit Anleihecharakter & Fremdkapital

(Typisierte Beispielprofile aus dem Investment Universum)

Wandelanleihe

Wandelanleihe
Aktie

Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag

Aktie mit Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag
Aktienindex

Zeit

Zeit

Kurs

Kurs

M&A- / Sondersituation

Aktie mit M&A / Event
Aktienindex

Zeit

Anleihe mit Sondersituation (z.B. vorzeitiger Riickkauf)

Anleihe mit vorzeitigem Rickkauf
Anleiheindex

Zeit

Typisierte Beispielprofile stellen lediglich mdgliche Kurs- / Renditeverlaufe dar.

Tatsachliche Kurs- / Renditeverlaufe kénnen von den dargestellten Profilen im Einzelfall stark abweichen.
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Und leisten somit ihren Beitrag... %gujo —

...ZzU einer attraktiven, aber weniger korrelierten Rendite

Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag s M&A- / Sondersituation Anleihe mit Sondersituation (z.B. vorzeitiger Ruickkauf)

PSS

Aktie mit Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag Aktie mit M&A/ Event Anleihe mit vorzeitigem Riickkauf
Aktienindex Aktienindex Anleiheindex
Zeit Zeit Zeit

N— g

Wandelanleihe

Wandelanleihe
Aktie

Kurs

__~

\/

Anlage mit stabiler Renditeentwicklung
Vergleichsindex

Zeit

Typisierte Beispielprofile stellen lediglich mdgliche Kurs- / Renditeverlaufe dar.
Tatsachliche Kurs- / Renditeverlaufe kénnen von den dargestellten Profilen im Einzelfall stark abweichen. 15



Ergebnis \V_ e
Qguja capicta

aktienahnliche Performance mit stabilerer Entwicklung

Chart indexiert, 01.01.2017 = 101,55 (Fondspreis 01.01.2017)

120
Auflage 05.12.2016. Zum
117 01.01.2017 war der Fonds zu
ca. 60% investiert )
114
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Performance seit Auflage 12,31%
96 Volatilitat seit Auflage 5,59%
Performance ytd (2019) 9,52%
73 Volatilitat ytd (2019) 5,97%
90
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Kurs in Euro, Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen, Stand 26.07.19

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Disclaimer & _
aguja capital

Die in dieser Publikation enthaltenen Fonds- und Marktinformationen sind zu allgemeinen Informations- sowie Werbezwecken erstellt worden. Sie
ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Informationen bzw. Beratungen. Es handelt sich
hierbei um eine Werbemitteilung und nicht um ein investmentrechtliches Pflichtdokument, welches allen gesetzlichen Anforderungen zur
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genlgt. Es handelt sich um eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale
und dient lediglich der Information des Anlegers. Diese Publikation stellt keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar. Diese
Publikation enthalt nicht alle fir wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kann von Informationen und
Einschatzungen anderer Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Die hierin enthaltenen Informationen sind fir die Axxion S.A., die PEH Wertpapier
AG, die Discover Capital GmbH und teilweise Morningstar urheberrechtlich geschiitzt und diirfen ohne Zustimmung nicht vervielfaltigt oder
verbreitet werden. Fir deren Richtigkeit, Vollstdndigkeit oder Aktualitdt wird keine Gewahr Ubernommen. Alle Meinungsaussagen geben die
aktuelle Einschatzung wieder, die ohne vorherige Anklindigung geédndert werden kann. Weder die Axxion S.A., die PEH Wertpapier AG, die
Discover Capital GmbH, die Aguja Capital GmbH und Morningstar noch ihre jeweiligen Organe/Mitarbeiter kdnnen fur Verluste haftbar gemacht
werden, die durch die Nutzung dieser Publikation oder ihrer Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit dieser Publikation entstanden sind. Die
vollstdndigen Angaben zu dem Fonds sind dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen Anlegerinformationen, ergénzt
durch den letzten gepriften Jahresbericht bzw. den letzten Halbjahresbericht, zu entnehmen. Diese zuvor genannten Unterlagen stellen die
alleinverbindliche Grundlage fir den Kauf von Fondsanteilen dar. Sie sind in elektronischer (www.axxion.lu) oder gedruckter Form in deutscher
Sprache kostenlos bei der Axxion S.A., 15 rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher erhéltlich. Die Discover Capital GmbH und die Aguja Capital
GmbH sind bei der Erbringung der Anlageberatung und der Anlagevermittlung als vertraglich gebundene Vermittler ausschlieBlich fur Rechnung
und unter der Haftung der PEH Wertpapier AG (nachfolgend ,,PEH") tatig. Die PEH hat ihren Sitz in der Bettinastr. 57-59, 60325 Frankfurt am Main
und unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht mit Sitz in der Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn. Als
bankenunabhéngiger Vermdgensverwalter ist die PEH Mitglied der Entschédigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW) und des
Verbandes unabhéngiger Vermdgensverwalter (VuV). Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung. Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen, die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals,
filhren kénnen. Es wird ausdriicklich auf die Risikohinweise des ausfiihrlichen Verkaufsprospektes verwiesen. Die Bruttowertentwicklung
(BVI-Methode) berticksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage eventueller Ausschittungen aus.
Sofern nicht anders angegeben, entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen der Bruttowertentwicklung. Die Nettowertentwicklung geht von
einer Modellrechnung mit dem maximalen Ausgabeaufschlag aus. Sie beriicksichtigt keine anderen eventuell anfallenden individuellen Kosten des
Anlegers, wie beispielsweise eine Depotfihrungsgebuhr. Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anféllt, unterscheidet sich die Darstellung
brutto/netto nur in der der ersten dargestellten Periode. Uber den ,,Performance- und Wertentwicklungsrechner auf der Detailansicht Ihres Fonds
unter kénnen Sie sich lhre individuelle Wertentwicklung unter Berticksichtigung aller Kosten berechnen lassen. Néhere steuerliche
Informationen enthalt der Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten
oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So durfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der
USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden. Diese Publikation und die in ihr enthaltenen Informationen durfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Verdffentlichung

dieser Publikation sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kbnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrénkungen unterworfen sein.
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