
Politische Sondersituationen…
…bestimmen aktuell die Stimmung

Bildquelle: Adobe Stock
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Und führen zu sinkenden Erwartungen…
…was die Gewinne der Unternehmen real tangiert
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Quelle: Bloomberg, Stand 26.07.2019



Dies belastet die Bewertung von Aktien…
…zuletzt überproportional in Europa
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Quelle: Bloomberg, Stand 26.07.2019



Doch die EZB scheint bereit für Stimulation…
…was zu dauerhaft niedrigen Zinsen und mehr Geld führt
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Quelle: Bloomberg, Stand 26.07.2019



Dies führt zu absurden(?) Bewertungen…
…wie „Junk Bonds“ mit negativer Rendite
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Quelle: Bloomberg, Stand 26.07.2019



Dies führt zu absurden(?) Bewertungen…
…griechische Staatsanleihen (10 Jahre) zu ca. 2% Rendite
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Quelle: Bloomberg, Stand 26.07.2019



Der Markt erscheint nervös…
…aber auch schnell wieder positiv gestimmt
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Quelle: Bloomberg, Stand 26.07.2019



Es ergeben sich interessante Opportunitäten..
…wie z.B. bei in UK gelisteten Unternehmen
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Quelle: Bloomberg, Stand 26.07.2019



Historisch betrachtet keine Besonderheit…
…die Volatilität ist nur „zurück“
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Quelle: Bloomberg, Stand 26.07.2019



Aktienbewertung (wieder) relativ hoch…
…und auch im Anleihemarkt „passiv“ wenig zu holen
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Quelle: Bloomberg, Stand 26.07.2019



Zudem gibt es spannende Marktnischen…
…die aufgrund von Sondersituationen attraktive Profile aufweisen
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Quelle: Bloomberg, Stand 26.07.2019



Eine weitere Komponente: Gold…
…das sowohl in Rezession als auch bei Inflation gefragt sein sollte
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Quelle: Bloomberg, Stand 26.07.2019
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Diese Bausteine machen wir uns zunutze…
Und setzen sie im SQUAD Aguja Opportunities um

Aktien mit Anleihecharakter:
Übernahmesituationen  
Beherrschungs- und 
Gewinnabführungsverträge mit 
Garantiedividende

Fremdkapital:
Anleihen mit Spezialsituation
Wandelanleihen
Hybridkapital

Aktieninvestments:
Aktien mit einem Ereignis/ 
Trigger wie Fusion, 
Managementwechsel, 
Übertreibungen nach Ereignis, 
Small- & Mid-Caps, Spin-Off

Ziel: Identifikation 
von Investments mit 

asymmetrischem 
Rendite-/Risikoprofil 

(begrenztes 
Downside-Risiko)



Aktien mit Anleihecharakter & Fremdkapital 
(Typisierte Beispielprofile aus dem Investment Universum)
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Typisierte Beispielprofile stellen lediglich mögliche Kurs- / Renditeverläufe dar.
Tatsächliche Kurs- / Renditeverläufe können von den dargestellten Profilen im Einzelfall stark abweichen.

Unterschiedliche Bausteine…
…verfügen über diversifizierte Werttreiber

Aktieninvestments (Fokus: Event-driven / Sondersituation / Small- & Mid-Cap)
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Anleihe mit Sondersituation (z.B. vorzeitiger Rückkauf)
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Und leisten somit ihren Beitrag…
…zu einer attraktiven, aber weniger korrelierten Rendite

Anlage mit stabiler Renditeentwicklung
Vergleichsindex

Typisierte Beispielprofile stellen lediglich mögliche Kurs- / Renditeverläufe dar.
Tatsächliche Kurs- / Renditeverläufe können von den dargestellten Profilen im Einzelfall stark abweichen.

Wandelanleihe
Aktie

Wandelanleihe

Ku
rs

Zeit

Aktie mit Beherrschungs- und Gewinnabführungsvertrag
Aktienindex

Beherrschungs- und Gewinnabführungsvertrag

Zeit

Ku
rs

Aktie mit M&A / Event
Aktienindex

M&A- / Sondersituation

Zeit

Ku
rs

Ku
rs

Zeit

Anleihe mit vorzeitigem Rückkauf
Anleiheindex

Anleihe mit Sondersituation (z.B. vorzeitiger Rückkauf)

Zeit

Ku
rs



16

90

93

96

99

102

105

108

111

114

117

120

Jan. 17 Apr. 17 Jul. 17 Okt. 17 Jan. 18 Apr. 18 Jul. 18 Okt. 18 Jan. 19 Apr. 19 Jul. 19

DAX Index SQUAD Aguja Opportunities I LEGATREH Index

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Chart indexiert, 01.01.2017 = 101,55 (Fondspreis 01.01.2017)

Kurs in Euro, Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen, Stand 26.07.19

Auflage 05.12.2016. Zum 
01.01.2017 war der Fonds zu 
ca. 60% investiert

Performance seit Auflage 12,31%
Volatilität seit Auflage 5,59%
Performance ytd (2019) 9,52%
Volatilität ytd (2019) 5,97%

Ergebnis
aktienähnliche Performance mit stabilerer Entwicklung



Die in dieser Publikation enthaltenen Fonds- und Marktinformationen sind zu allgemeinen Informations- sowie Werbezwecken erstellt worden. Sie
ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Informationen bzw. Beratungen. Es handelt sich
hierbei um eine Werbemitteilung und nicht um ein investmentrechtliches Pflichtdokument, welches allen gesetzlichen Anforderungen zur
Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt. Es handelt sich um eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale
und dient lediglich der Information des Anlegers. Diese Publikation stellt keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar. Diese
Publikation enthält nicht alle für wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kann von Informationen und
Einschätzungen anderer Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Die hierin enthaltenen Informationen sind für die Axxion S.A., die PEH Wertpapier
AG, die Discover Capital GmbH und teilweise Morningstar urheberrechtlich geschützt und dürfen ohne Zustimmung nicht vervielfältigt oder
verbreitet werden. Für deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird keine Gewähr übernommen. Alle Meinungsaussagen geben die
aktuelle Einschätzung wieder, die ohne vorherige Ankündigung geändert werden kann. Weder die Axxion S.A., die PEH Wertpapier AG, die
Discover Capital GmbH, die Aguja Capital GmbH und Morningstar noch ihre jeweiligen Organe/Mitarbeiter können für Verluste haftbar gemacht
werden, die durch die Nutzung dieser Publikation oder ihrer Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit dieser Publikation entstanden sind. Die
vollständigen Angaben zu dem Fonds sind dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen Anlegerinformationen, ergänzt
durch den letzten geprüften Jahresbericht bzw. den letzten Halbjahresbericht, zu entnehmen. Diese zuvor genannten Unterlagen stellen die
alleinverbindliche Grundlage für den Kauf von Fondsanteilen dar. Sie sind in elektronischer (www.axxion.lu) oder gedruckter Form in deutscher
Sprache kostenlos bei der Axxion S.A., 15 rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher erhältlich. Die Discover Capital GmbH und die Aguja Capital
GmbH sind bei der Erbringung der Anlageberatung und der Anlagevermittlung als vertraglich gebundene Vermittler ausschließlich für Rechnung
und unter der Haftung der PEH Wertpapier AG (nachfolgend „PEH“) tätig. Die PEH hat ihren Sitz in der Bettinastr. 57-59, 60325 Frankfurt am Main
und unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht mit Sitz in der Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn. Als
bankenunabhängiger Vermögensverwalter ist die PEH Mitglied der Entschädigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW) und des
Verbandes unabhängiger Vermögensverwalter (VuV). Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige
Wertentwicklung. Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen, die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals,
führen können. Es wird ausdrücklich auf die Risikohinweise des ausführlichen Verkaufsprospektes verwiesen. Die Bruttowertentwicklung
(BVI-Methode) berücksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage eventueller Ausschüttungen aus.
Sofern nicht anders angegeben, entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen der Bruttowertentwicklung. Die Nettowertentwicklung geht von
einer Modellrechnung mit dem maximalen Ausgabeaufschlag aus. Sie berücksichtigt keine anderen eventuell anfallenden individuellen Kosten des
Anlegers, wie beispielsweise eine Depotführungsgebühr. Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfällt, unterscheidet sich die Darstellung
brutto/netto nur in der der ersten dargestellten Periode. Über den „Performance- und Wertentwicklungsrechner“ auf der Detailansicht Ihres Fonds
unter www.axxion.lu können Sie sich Ihre individuelle Wertentwicklung unter Berücksichtigung aller Kosten berechnen lassen. Nähere steuerliche
Informationen enthält der Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten
oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So dürfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der
USA noch an oder für Rechnung von US-Staatsbürgern oder in den USA ansässigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden. Diese Publikation und die in ihr enthaltenen Informationen dürfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veröffentlichung
dieser Publikation sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile können auch in anderen Rechtsordnungen Beschränkungen unterworfen sein.
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Disclaimer

http://www.axxion.lu/

