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Das Dokument richtet sich ausschließlich an professionelle Kunden.

Nicht für die Öffentlichkeit bestimmt.

Nur zur Veranschaulichung.
Stand: März 2020. *ESG steht für Environment (Umwelt), Social (Soziale) und Governance (Unternehmens- bzw. organisationelle Führung).

Quelle: AB

Warum AllianceBernstein für ein nachhaltiges Anleihenportfolio?

Responsible Investment

 Eigener Anlageansatz

fokussiert auf die UN-

Nachhaltigkeitsziele

 Rigoroses ESG* Credit 

Scoring-Model

 Expertise bei Green 

Bonds (mehr als >$900 

Millionen investiert)

Global Credit 

 Mehr als 40 Jahre 

Erfahrung an den 

Credit-Märkten

 Rund $167 Mrd. 

verwaltete Anlagen

 Fundamentales und 

quantitatives Research 

Portfolio

Die Schnittmenge aus der Expertise am Unternehmensanleihenmarkt und beim

verantwortungsvollen Investieren nutzen
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Nicht für die Öffentlichkeit bestimmt.

Nur zur Veranschaulichung.
Quelle: Konferenz der Vereinten Nationen für Handel und Entwicklung, Bericht über die weltweite Entwicklung der Investitionen 2014

Die Nachhaltigkeitsziele der UNO (UN SDGs)
Ein wirkungsvoller Rahmen für die Auswahl von Nachhaltigkeitsthemen 

 Die Nachhaltigkeitsziele der UNO (UN SDGs) 

vermitteln ein erstrebenswertes Bild davon, wie die 

Welt 2030 aussehen könnte.

 Die 17 UN SDGs beziehen sich auf folgende 

Themen:

 Wirtschaftlicher Wohlstand

 Ökologische Nachhaltigkeit

 Soziale Teilhabe

 193 Länder vereinbarten gemeinsam diese Ziele 

und verpflichteten sich zu ihrer Umsetzung, was 

den breiten politischen Konsens zeigt.

 Die geschätzten Kosten für die Umsetzung der 

UN SDGs sind enorm – sie liegen bei rund 

90 Billionen USD.

 Eine geschäftliche Ausrichtung auf die UN SDGs 

kann das langfristige Wachstumspotenzial erhöhen 

und das Risiko senken.

 Wir legen ausschließlich in Themen an, die sich 

aus den UN SDGs ableiten.

UNSDGs

Ein wirkungsvoller Rahmen für die Auswahl von 

Nachhaltigkeitsthemen
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Nicht für die Öffentlichkeit bestimmt.

Wir investieren ausschliesslich in Themen, die an die Nachhaltigkeitsziele

der Vereinten Nationen gebunden sind

106
Ziele mit Bindung an die 

Privatwirtschaft

80 
Nachhaltige Produckte

3
Themen

US$3,9 Billionen
in Anleihen von rund 780 

Emittenten

Konforme Umsetzung

Anlage-

universum

Selbstbestimmung, 

Klima, Gesundheit

17 Ziele für nachhaltige Entwicklung
169 Unterziele

Nur zur Veranschaulichung.
*Stand: 31. Dezember 2019
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Nicht für die Öffentlichkeit bestimmt.

Gesundheitsbezogene Produkte Gesundheitsbezogene Produkte nach den UNSDG

UNTERTHEMEN REPRÄSENTATIVE PRODUKTE MIT BEZUG ZU DEN SDG

Medizinische Innovation Innovative Medikamente und Impfstoffe, medizinische Geräte und Diagnose

Zugang zu bezahlbarer 

Gesundheitsversorgung
Generika und Impfstoffe, Erbringung von Gesundheitsleistungen, Gesundheitsdaten und IT-Dienstleistungen

Gesunde Lebensweise
Körperpflegeprodukte, Sportausrüstung und -dienstleistungen, Vitamine, Nahrungsergänzungsmittel und 

gesunde Zutaten

Ernährungssicherheit
Präzisionslandwirtschaft, Tiergesundheit, Saatgut, Düngemittel und landwirtschaftliche Chemikalien, 

Lebensmittelverpackung, -lagerung und -transport

Physische Sicherheit Transportsicherheit, Sicherheits- und Alarmdienste

Quality Education (4)

Clean Energy (7)

Industry, Innovation & Infra (9)

Peace, Justice & Strong Inst (16)

Gender Equality (5)

Reduced Inequalities (10)

Decent Work & Econ Grth (8)

Climate Action (13)

Life Below Water (14)

Sustainable Cities (11)

Clean Water & Sanitation (6)

Partnerships for Goals (17)

Life on Land (15)

Responsible Production (12)

No Poverty (1)

Zero Hunger (2)

Good Health (3)

Athletic Equipment, Apparel & Services

Auto Safety

Food Testing

Security/Alarm Services

Vitamins, Supplements & Healthy…

Nutritious Foods

Personal Hygiene Products

Drug and Device Discovery,…

Healthcare Data and Information…

Livestock Health

Innovative Drugs and Vaccines

Medical Devices & Diagnostics

Generic Drugs and Vaccines

Agricultural Equipment Finance

Food Packaging, Storage & Transportation

Food Production

Precision Agriculture

Healthcare Service Provision

Agricultural Equipment

Seeds, Fertilizers & Agricultural Chemicals

Produktmapping der UN-Nachhaltigkeitsziele: Gesundheit

Analyse nur zu illustrativen Zwecken und ist veränderlich.
Stand: 31. Dezember 2019. Quelle: AB. 

Saatgut, Düngungsmittel und Agrarchemie

Agrarmaschninen

Dienstleistungen für die Gesundheitsindustrie

Präzisionstechnologie für die Agrarindustrie

Lebensmittelproduktion

Lebensmittelverpackung, -lagerung und -transport

Finanzierung von Agrarmaschinerie

Generika und Impfstoffe

Medizinische Geräte & Diagnostik

Innovative Arzneimittel und Impfstoffe

Versorgung des Nutztierbestands

Daten- und Informationsverarbeitung im Gesundheitswesen

Medizinische und medizintechnologische Forschung

Gesunde Ernährung

Hygieneprodukte

Vitamine und Nahrungsergänzungsmittel

Sicherheits- und Alarmsysteme

Lebensmitteltests

Transportsicherheit

Sportausrüstung und -dienstleistungen

Gute Gesundheit

Kampf gegen die Hungersnot

Kampf gegen die Armut

Nachhaltige Güterproduktion

Schützen der Lebensbedingungen an Land

Partnerschaften zur Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele

Sauberes Trinkwasser und Sanitärsysteme

Nachhaltige städtische Lebensraumkonzepte

Schutz des Meerlebens

Klimaschutz

Nachhaltiges Jobwachstum

Engagement für Gleichbehandlung

Engagement für geschlechtliche Gleichstellung

Frieden, starkes Justizsystem und belastbare institutionelle Infrastruktur

Innovation und Infrastruktur zur Verbesserung der Lebensumstände

Saubere Energie

Bildung
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Nicht für die Öffentlichkeit bestimmt.

Beispiele im Bereich Gesundheit

 Acadia, einer von zwei nationalen 

Betreibern von Einrichtungen für 

psychiatrische Betreuung, Behandlung 

von Suchtkranken und stationäre 

Behandlung 

 Behandlung psychischer Erkrankungen 

und Suchtbehandlung für erwachsene, 

geriatrische und jugendliche Patienten 

 Angeboten werden stationäre und 

teilstationäre Pflege sowie betreutes 

Wohnen. Betreibt 580 Verhaltenstherapie-

Einrichtungen mit 18.000 lizenzierten 

Betten in den USA, Großbritannien und 

Puerto Rico 

 Behandlung: Verhaltensstörungen, 

Drogenmissbrauch, Essstörungen und 

PTBS/Trauma 

Acadia Healthcare

Aktuelles Rating: B3 ESG-Rating: 5

Fresenius

Aktuelles Rating: BBB3 ESG-Rating: 5

CVS Pharmacy

Aktuelles Rating: BBB3 ESG-Rating: 5

 Weltweit führender Anbieter von 

Dialyseprodukten und -dienstleistungen 

(46% Marktanteil) 

 Medical Care: 3700 Dialysekliniken 

weltweit

 Helios: betreibt 110 Krankenhäuser (90 

Akutstationen) in Deutschland 

 Kabi: Anbieter von Infusions- und 

Bluttransfusionstechnologie sowie 

Ernährungsgeräten 

 CVS Health ist der größte 

Apothekenbetreiber in den USA; das 

Unternehmen verfolgt einen Hybridansatz 

mit seinem PBM-Geschäft sowie 

Drogerien und Apotheken 

 9.900 Einzelhandelsstandorte und 1.100 

Minutenkliniken 

 Bis 2021 will das Unternehmen 1.500 

HealthHubs in seinen 

Einzelhandelsstandorten eröffnen. Bei den 

HealthHubs liegt der Fokus auf das 

Management chronischer Krankheiten und 

Wellness

Diese Beispiele von Anleiheemittenten dienen nur zur Veranschaulichung dafür, wie der Research-Prozess zur Identifikation von Anlagechancen im 

Rahmen des Strategiemanagements beitragen kann. Sie dürfen nicht als Empfehlungen von AllianceBernstein L.P. verstanden werden. Es sollte nicht 

davon ausgegangen werden, dass Investments in ein bestimmtes Wertpapier zwangsläufig rentabel waren oder sein werden. 
Beispiele per 31. Dezember 2019.

Quelle: AB.
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Nicht für die Öffentlichkeit bestimmt.

Nur zur Veranschaulichung.
*Wir schliessen die Produzenten dieser Produkte aus. Darüber hinaus schliessen wir die Distributoren dieser Produkte sowie die Zulieferer zu den Produktherstellern aus, wenn

deren Businessexposure mehr als 20% der Gesamteinnahmen beträgt. Wir beobachten Firmen zudem hinsichtlich ethischer Versäumnisse und dem Nicht-Einhalten des 

Verhaltenskodex, wie ihn die Vereinten Nationen definieren.

Stand: 31. Dezember 2019

Quelle: FEW Resources, United Nations und AB.

Unsere Themen bilden den Rahmen für die Kapitalanlageentscheidungen

Die Themen reflektieren die attraktivsten Opportunitäten des Privatsektors

Die nachhaltigen Produkte lassen sich in drei primäre Themengebiete unterteilen

Unvereinbare Produkte sind ausgeschlossen

Climate: 37%

 Sanitäre Anlagen & 

Recycling

 Nachhaltige Produktion

 Energieeffizienz

 Sauberer Verkehr

 Green Bonds

Health: 21%

 Medizinische Innovation

 Bezahlbare und 

hochwertige medizinische

Versorgung

 Gesunde Lebensweise

 Lebensmittelsicherheit & 

sauberes Trinkwasser

Empowerment: 37%

 Ressourceneffizienz

 Finanzielle Sicherheit & 

Inklusion

 Grundlagentechnologien

 Informations- & 

Kommunikationstechnolo-

gien

 Soziale Anleihen

Unvereinbare Anlagen /

Ausschlüsse*

 Waffen

 Alkohol

 Pornograpie

 Tabak

 Glücksspiel
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Anlageansatz der AB Sustainable Global Thematic Credit Strategie

Nur zur Veranschaulichung.

Quelle: AB.

Optimierung, um 
ein diversifiziertes, 

nachhaltiges, 
globales 

Kreditportfolio mit 
mittlerer Laufzeit zu 

schaffen.

Hinzufügen von 
grünen Anleihen 

und anderen 
Sektoren, 

in denen 
Auswirkungen und 

Nachhaltigkeit 
überzeugend sind.

ESG-Bewertung
aus dem

Fundamental-
research wird
angewandt

Firmen werden auf 
SDG-

Themenausrichtung 
geprüft, um ein erstes 

Universum zu 
schaffen.
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Nicht für die Öffentlichkeit bestimmt. 8

www.alliancebernstein.com

Ihre Kontakte bei AB

Karin Andelfinger

Associate Client Relations

T:  +49 (0)89 255 40 107

E: karin.andelfinger@alliancebernstein.com 

Markus Novak

Director, Retail

T:  +49 (0)89 255 40 117

E:  markus.novak@alliancebernstein.com

Dr. Martin Dilg,DBA

Head of Retail/Wholesale Business,

Central and Eastern Europe

T: +49 (0)89 255 40 103

E: martin.dilg@alliancebernstein.com

Gunnar Knierim, CEFA

Director, Retail

T: +49 (0)89 255 40 101

E: gunnar.knierim@alliancebernstein.com

Deutschland, Österreich und Luxemburg

Helena Bayer

Manager, Client Relations

T:  +49 (0)89 255 40 119

E:  helena.bayer@alliancebernstein.com

Hanna Edelmann

Senior Associate, Client Relations

T:  +49 (0)89 255 40 105

E:   hanna.edelmann@alliancebernstein.com

Kirsten Rieder

Senior Associate, Client Relations

T:  +49 (0)89 255 40 118

E: kirsten.rieder@alliancebernstein.com

AB Europe GmbH

Maximilianstraße 21

80539 München

+49 (0)89 255 40 0

+49 (0)89 255 40 111

info.europe@alliancebernstein.com

www.alliancebernstein.com

Markus Rottler

Director, Retail

T:  +49 (0)89 255 40 112

E: markus.rottler@alliancebernstein.com 

Yolanda Martin

Associate, Client Relations

T:  +49 (0)89 255 40 114

E: yolanda.martin@alliancebernstein.com 
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Risikohinweise

ZU BEACHTENDE ANLAGERISIKEN 

Anlagen in der Strategie bergen bestimmte Risiken. Die Anlagenerträge und der Kapitalwert der Strategie sind Schwankungen unterworfen. Die von 

Anlegern erworbenen Anteile können folglich bei deren Rückgabe einen höheren oder niedrigeren Wert haben als zum Zeitpunkt des Kaufs. Einige der 

wichtigsten mit einer Anlage in die Strategie verbundenen Risiken sind unter anderem:

Marktrisiko: Die Marktwerte der Anlagen können täglich steigen und fallen, so dass Anlagen an Wert verlieren können.

Zinsrisiko: Anleihen können an Wert verlieren, wenn die Zinsen steigen oder fallen, wobei langlaufende langfristige Anleihen tendenziell mehr steigen und 

fallen als kurzlaufende Anleihen.

Kreditrisiko: Die Bonität einer Anleihe spiegelt die Fähigkeit des Emittenten wider, rechtzeitig Zinsen oder Kapital zu zahlen - je niedriger das Rating, desto 

höher das Ausfallrisiko. Wenn sich die Finanzkraft des Emittenten verschlechtert, kann das Rating des Emittenten herabgesetzt werden und der Wert der 

Anleihe kann sinken.

Allokationsrisiko: Die Zuordnung zu verschiedenen Vermögensarten kann einen großen Einfluss auf den Ertrag haben, wenn eine dieser Vermögensarten 

die anderen deutlich hinter sich lässt.

Auslandsrisiko: Investitionen in ausländische Vermögenswerte können aufgrund der damit verbundenen politischen, regulatorischen, marktwirtschaftlichen 

und wirtschaftlichen Unsicherheiten volatiler sein. Diese Risiken gelten verstärkt für Vermögenswerten aus Schwellen- oder Entwicklungsländern.

Währungsrisiko: Währungsschwankungen können einen großen Einfluss auf den Ertrag haben, und der Wert einer Investition kann negativ beeinflusst 

werden, wenn sie in die Währung umgerechnet wird, in der die ursprüngliche Investition getätigt wurde.

Marktkapitalisierungsrisiko: Positionen in kleineren Unternehmen sind oft volatiler als Positionen in größeren Unternehmen.

Zusätzliche Informationen: Der Wert von Anlagen und die daraus resultierenden Erträge können sowohl fallen als auch steigen und Sie erhalten 

möglicherweise nicht den ursprünglichen investierten Betrag zurück. Der Wert von ausländischen Wertpapieren kann Wechselkursschwankungen unterliegen. 

Die in dieser Präsentation geäußerten Ansichten und Meinungen basieren auf den internen Prognosen von AllianceBernstein und sollten nicht als Indikator für 

die zukünftige Wertentwicklung oder als Garantie für den Ertrag einer Investition in jegliche AllianceBernstein-Strategie herangezogen werden.
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Wichtige Informationen

24

Hinweis für Leser in Europa: Diese Information stammt von AllianceBernstein Limited, 50 Berkeley Street, London W1J 8HA. Eingetragen in England, No. 

2551144. AllianceBernstein Limited hat im Vereinigten Königreich eine Geschäftserlaubnis der Financial Conduct Authority (FCA) und wird von dieser Behörde 

beaufsichtigt. 
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