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Megatrends beeinflussen die Art und Weise, wie 

Verbraucher und Unternehmen die Welt wahrnehmen

Automatisierung auf der 

Produktionsseite, Nutzung 

von Online-Dienstleistungen 

auf der Nachfrageseite.

Anhaltende Abwanderung in 

die Städte. Bei knappem 

Wohnraum ist eine aus-

reichende Daseinsvorsorge 

zu gewährleisten, wobei 

Innovationen für effizientere 

Abläufe sorgen können.

Urbanisierung

Viele Rohstoffe sind endlich 

bzw. in ihrer Verfügbarkeit 

begrenzt. Zur Sicherung 

der Versorgung müssen 

Alternativen entwickelt 

werden.

Ressourcenknappheit

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 2019. Nur zur Veranschaulichung. Die frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Dies ist keine Empfehlung oder Aufforderung zum Erwerb oder zur 

Veräußerung einzelner Wertpapiere.

Technischer

Fortschritt

Regional unterschiedliche 

demographische 

Entwicklungen: Alternde 

Bevölkerung im Westen, 

aufstrebende Mittelschicht 

im Osten und in Afrika.

Demographischer 

und sozialer Wandel
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Unser Rahmen für Megatrends, Themen und Topics

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 2019. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste können nicht ausgeschlossen werden.

MEGATREND
Bsp. Urbanisierung

THEMA
Bsp. Intelligente 

Städte

TOPIC
Bsp. Elektro-

fahrzeuge

Zu vage für Investitionszwecke
– Zeithorizont: 20–100 Jahre

– Breite Definition, schwer investierbar

Optimal für einen diversifizierten Fonds
– Zeithorizont: 5–20 Jahre

– Diversifiziert investierbar mit aktivem Management 

– Breites Spektrum von Anwendungen, Themen-
bereichen und Endverbrauchern

Optimal zur Alpha-Generierung
– Zeithorizont: 2–5 Jahre

– Fokus auf eine bestimmte Verbrauchergruppe oder 
Anwendung

– Konjunktursensibel

Einzeltitel
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Multithemenfonds Allianz Thematica: 

Drei Alpha-Quellen

Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds seine Investmentstrategie umsetzen oder seine Investmentziele erreichen kann oder dass Investoren mit dem Fonds eine Rendite auf ihr eingesetztes Kapital erzielen.

▪ Identifizierung von Themen mit starken langfristigen Treibern

▪ Kontinuierliche Prüfung jedes Themas und Anpassung auf Basis 

langfristig relevanter Signale 

▪ Investition in 5–7 Themen

▪ Selektion von Aktien mit hohem Exposure zu einem bestimmten Thema, 

um eine thematische Verwässerung zu vermeiden

▪ Allokation in Aktien mit dem größten Aufwärtspotenzial auf Basis der 

Fundamentalanalyse

Kontinuierliche 

Prüfung und 

Anpassung

Aktive Titel-

auswahl

Aktive Auswahl 

von Themen
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Wir haben eine Präferenz für möglichst themenreine Unternehmen

Das Konglomerat:

Zuviel uninteressantes Exposure

Themenreines Unternehmen:

Hauptprofiteure eines Themas



6

Allianz Thematica: Aktuelle Portfolioallokation 

April 2020

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 30.04.2020. Dies ist keine Empfehlung oder Aufforderung zum Erwerb oder zur Veräußerung einzelner Wertpapiere. Darstellung erlaubt keine Prognose für eine zukünftige Portfolioallokation. Ein 

Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste können nicht ausgeschlossen werden.

Themenallokation (%) 
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Education

Next Generation Energy

Pet Economy

Health Tech

Digital Life

Clean Water & Land

Artificial Intelligence

Safety and Security

China Impact

Future Factory

Car of the Future

Healthy Lifestyle

Allianz Thematica: Portfolioallokation im Überblick

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 30.04.2020. Dies ist keine Empfehlung oder Aufforderung zum Erwerb oder zur Veräußerung einzelner Wertpapiere. Darstellung erlaubt keine Prognose für eine zukünftige Portfolioallokation. Ein 

Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste können nicht ausgeschlossen werden.

Themen-Allokation (%) 
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Von Outperformance zu Underperformance:

Thema Auto der Zukunft

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 31.05.2019. Auto der Zukunft ist ein proprietärer, gleichgewichteter Index aus Unternehmen, die von AllianzGI mit diesem Thema verlinkt wurden. Dies ist keine Empfehlung oder 

Aufforderung zum Erwerb oder zur Veräußerung einzelner Wertpapiere. Nur zur Veranschaulichung. Es kann nicht garantiert werden, dass ein oben genanntes Wertpapier zum gegenwärtigen Zeitpunkt Bestandteil des Portfolios 

ist.

Die Begeisterung der Märkte für Elektromobilität und autonomes Fahren hatte 2017 ihren

Höhepunkt erreicht.
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Allianz Thematica - A - EUR

Wertentwicklungs-Historie1

Wertentwicklung
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n Fonds (Ausgangswert = 100) n Benchmark2

Allianz Thematica - A 

- EUR in % Benchmark in %2

YTD 0,36 -10,78

1M 10,00 10,91

3M -5,00 -10,93

1 Jahr 6,76 -2,75

3 Jahre 12,68 4,26

2019 25,91 28,93

2018 0,89 -4,85

2017 14,43 8,89

2016 -0,59 0,41

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 30.04.2020

1 Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschläge nicht berücksichtigt); Ausschüttungen wieder angelegt. Berechnung nach BVI-Methode. Die frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Anfallende 

Ausgabeaufschläge (bei diesem Fonds derzeit 5,00 %) reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung. Die Volatilität (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann erhöht sein.
2 MSCI AC World Total Return (Net)

TER (Total Expense Ratio): Gesamtkosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fondsvermögen im letzten Geschäftsjahr belastet wurden: 2,11 %.
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Picture to be placed in the slide master

Anhang
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Allianz Thematica

Ausblick und Positionierung

Quelle: Allianz Global Investors;  Mai 2020.

Dies ist keine Empfehlung oder Aufforderung zum Erwerb oder zur Veräußerung einzelner Wertpapiere. Darstellung erlaubt keine Prognose für eine zukünftige Portfolioallokation. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste können 

nicht ausgeschlossen werden.

▪ Die aktuelle Krise hat erneut vor Augen geführt, welche Vorteile Themeninvestments bieten können. In einem

solchen Marktumfeld kann es sich als hilfreich erweisen, auf die richtigen Themen zu setzen.

▪ Alle in unserem aktiv gemanagten Multithemenfonds Allianz Thematica vertretenen Themen haben eins

gemeinsam: Sie konzentrieren sich auf Bereiche, in denen ein struktureller Wandel stattfindet und strukturelles

Wachstum erzielt wird. Gerade dieser Unterschied zwischen zyklischen und strukturellen Treibern ist

entscheidend.

▪ Themeninvestments setzen auf Geschäftsmodelle, die künftig aufgrund der laufenden strukturellen und

unumkehrbaren Veränderungen an Bedeutung gewinnen sollten.

▪ Anstatt den Fokus auf das Rezessionsjahr 2020 setzen, empfehlen wir eine langfristigere Perspektive

einzunehmen. Wir konzentrieren uns also auf Unternehmen, die gestärkt aus der Krise hervorgehen können,

weil sie von dem strukturellen Wandel profitieren.

▪ Auch bei Themeninvestments kommt es selbstverständlich zu Volatilität. In vielen Fällen erweisen sich solche

Anlagen jedoch in einem makro-ökonomischen Abschwung als widerstandsfähiger, was ein womöglich noch

bedeutenderer Aspekt im Risikomanagement ist.
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Allianz Thematica

Chancen Risiken

Source: Allianz Global Investors; Stand: Mai 2020

• Auf lange Sicht hohes Renditepotenzial von Aktien

• Gezieltes Engagement in Aktien aus bestimmten 

Sektoren bzw. Themen

• Wechselkursgewinne gegenüber Anlegerwährung

möglich

• Breite Streuung über zahlreiche Einzeltitel

• Mögliche Zusatzerträge durch Einzelwertanalyse und 

aktives Management

• Hohe Schwankungsanfälligkeit von Aktien, 

Kursverluste möglich. Die Volatilität 

(Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann stark 

erhöht sein.

• Unterdurchschnittliche Entwicklung von 

Aktienmarktsektoren bzw. Themen möglich

• Währungsverluste gegenüber Anlegerwährung

möglich

• Begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel

• Keine Erfolgsgarantie für Einzelwertanalyse und 

aktives Management
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Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und Erträge daraus können sinken oder steigen. Investoren erhalten den investierten Betrag gegebenenfalls nicht in voller Höhe 

zurück. Allianz Thematica ist ein Teilfonds des Allianz Global Investors Fund SICAV, einer nach luxemburgischem Recht gegründeten offenen Anlagegesellschaft mit variablem 

Kapital. Der Wert von Anteilen an Anteilklassen des Teilfonds, die nicht auf die Basiswährung lauten, kann einer erhöhten Volatilität unterliegen. Die Volatilität anderer Anteilklassen 

kann sich hiervon unterscheiden und möglicherweise höher sein. Die frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse. Wenn die Währung, in der die 

frühere Wertentwicklung dargestellt wird, von der Heimatwährung des Anlegers abweicht, sollte der Anleger beachten, dass die dargestellte Wertentwicklung aufgrund von 

Wechselkursschwankungen höher oder niedriger sein kann, wenn sie in die lokale Währung des Anlegers umgerechnet wird. Dies ist nur zur Information bestimmt und daher nicht als 

Angebot oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebots, zum Abschluss eines Vertrags oder zum Erwerb oder Veräußerung von Wertpapieren zu verstehen. Die hierin beschriebenen 

Produkte oder Wertpapiere sind möglicherweise nicht in allen Ländern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfügbar. Diese Information darf nur im Rahmen des 

anwendbaren Rechts und insbesondere nicht an Staatsangehörige der USA oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Die darin beschriebenen Anlagemöglichkeiten 

berücksichtigen nicht die Anlageziele, finanzielle Situation, Kenntnisse, Erfahrung oder besondere Bedürfnisse einer einzelnen Person und sind nicht garantiert. Die dargestellten 

Einschätzungen und Meinungen sind die des Herausgebers und/oder verbundener Unternehmen zum Veröffentlichungszeitpunkt und können sich – ohne Mitteilung darüber – ändern. 

Die verwendeten Daten stammen aus verschiedenen Quellen und wurden als korrekt und verlässlich bewertet, jedoch nicht unabhängig überprüft; ihre Vollständigkeit und Richtigkeit 

sind nicht garantiert. Es wird keine Haftung für direkte oder indirekte Schäden aus deren Verwendung übernommen, soweit nicht grob fahrlässig oder vorsätzlich verursacht. 

Bestehende oder zukünftige Angebots- oder Vertragsbedingungen genießen Vorrang. Diese Mitteilung genügt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der 

Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung solcher Empfehlungen. Die 

Vervielfältigung, Veröffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet; es sei denn dies wurde durch Allianz Global Investors GmbH explizit gestattet. 

Für Investoren in Europa (exklusive Schweiz)

Tagesaktuelle Fondspreise, Verkaufsprospekte, Gründungsunterlagen, aktuelle Halbjahres- und Jahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen in deutscher Sprache sind 

kostenlos beim Herausgeber postalisch oder als Download unter der Adresse www.allianzgi-regulatory.eu erhältlich. Sie können hierzu auch die Verwaltungsgesellschaft Allianz 

Global Investors GmbH in Luxemburg (Domizilland des Fonds) kontaktieren. Österreichische Investoren können zusätzlich die österreichische Informationsstelle Allianz 

Investmentbank AG, Hietzinger Kai 101-105, A-1130 Wien kontaktieren. Bitte lesen Sie diese alleinverbindlichen Unterlagen sorgfältig vor einer Anlageentscheidung. Dies ist eine 

Marketingmitteilung herausgegeben von Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.de, eine Kapitalverwaltungsgesellschaft mit beschränkter Haftung, gegründet in Deutschland; 

Sitz: Bockenheimer Landstr. 42-44, 60323 Frankfurt/M., Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt/M., HRB 9340; zugelassen von der Bundesanstalt für 

Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). Allianz Global Investors GmbH hat eine Zweigniederlassung errichtet in Großbritannien, Frankreich, Italien, Spanien, Luxemburg und in 

den Niederlanden. Die Kontaktdaten sowie Informationen zur lokalen Regulierung sind hier (www.allianzgi.com/Info) verfügbar.

Für Investoren in der Schweiz

Tagesaktuelle Fondspreise, Verkaufsprospekte, Gründungsunterlagen, aktuelle Halbjahres- und Jahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen sind kostenlos bei der 

Verwaltungsgesellschaft Allianz Global Investors GmbH in Luxemburg (Domizilland des Fonds), dem Herausgeber, dem für den Fonds benannten Vertreter in der Schweiz sowie der 

Zahlstelle BNP Paribas Securities Services, Paris, Niederlassung Zürich, Selnaustrasse 16, CH-8002 Zürich postalisch oder als Download unter der Adresse www.allianzgi-

regulatory.eu erhältlich. Bitte lesen Sie diese alleinverbindlichen Unterlagen sorgfältig vor einer Anlageentscheidung. Dies ist eine Marketingmitteilung, herausgegeben von Allianz 

Global Investors (Schweiz) AG, einer 100%igen Tochtergesellschaft der Allianz Global Investors GmbH, die über Bewilligungen der FINMA (www.finma.ch) als Vertriebsträger sowie 

der OAKBV (Oberaufsichtskommission berufliche Vorsorge) zur Verwaltung von Vermögen der beruflichen Vorsorge verfügt.

Disclaimer
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