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EINZEL- UND MULTITHEMENFONDS – NUR EINE FRAGE DES GESCHMACKS?!

Multi-ThemenfondsEinzel-Themenfonds

?

Welche Themen sind interessant?

Woran kann man “Mehrwert” 
festmachen?

Woher kommt das Themenfonds-
Alpha?

Was zeichnet erfolgreiche
Manager aus?

Was haben Themen mit (Mega-) 
Trends zu tun?

Warum sollte man überhaupt in 
Themenfonds investieren?

Wo liegen Chancen und Risiken?
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PICTET ASSET MANAGEMENT - EIN PIONIER BEI THEMENINVESTMENTS

2004

1998

2006  

1995 2007

1997 2000

2009

Biotech

Water SecurityHealth

Clean Energy Nutrition Global Environmental 
Opportunities

Premium Brands

Digital Timber

Global Megatrend Selection

2008  

2014

2015

Robotics

2016

Global Thematic 
Opportunities

* Per 30.04.2020. Anmerkung: Premium Brands repositioniert in 2005, Health repositioniert in 2015, Digicom repositioniert in 2007. Environmental Opportunities repositioniert in 2014, Nutrition 
repositioniert in 2017, High Dividend Selection repositioniert in 2018.

2018

SmartCity

USD 41 Mrd.* AuM

14 Strategien

41 Anlagespezialisten

Utilities / Infrastructure

2005

3 Multi-Themenfonds11 Einzel-Themenfonds
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ALPHAQUELLE - MEGATRENDS ALS ANTREIBER DES SÄKULAREN WACHSTUMS

Sie haben

3
Charakteristika

10-15 
Jahre

Zeithorizont

B r e i t e r
Anwendungsbereich

GROSSE
Wirkung

1 Jahr 1-5 Jahre 5-10 Jahre 15+ Jahre

GERING

HOCH

Trends/ Modeerscheinungen

Trends

Megatrends
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Mikrotrends

Kräfte mit der Fähigkeit, Gesellschaft, Wirtschaft und 
persönliches Leben zu beeinflussen…

Quelle: Copenhagen Institute for Futures Studies
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ERFAHRENE, DEDIZIERTE INVESTMENTTEAMS FÜR JEDES EINZELTHEMA

Marc-Olivier Buffle, PhD, Senior Produktspezialist

Anjali Bastianpillai, Senior Produktspezialistin

Gillian Diesen, CAIA, Produktspezialistin

Sandy Wolf, CIIA, Senior Produktexpertin

Stephen Freedman, PhD, CFA, FRM, Senior Produktspezialist

Philippe Rohner, PhD, Vorsitzender der thematischen Fondsbeiräte

Hans Peter Portner, CFA

Leiter thematische Aktien

CLEAN ENERGY

DIGITALHEALTH & BIOTECH

NUTRITIONPREMIUM BRANDS

ROBOTICSSECURITY SMART CITY

TIMBERWATER

GLOBAL ENVIRONMENTAL 
OPPORTUNITIES

GLOBAL THEMATIC 
OPPORTUNITIES

Xavier Chollet
Senior Investmentmanager

Christian Roessing, CFA
Senior Investmentmanager

Sylvie Séjournet
Senior Investmentmanagerin

Olivier Djopwouo, CFA
Senior Investmentmanager

Stanislas Effront
Investmentmanager

Tazio Storni, CFA, PhD
Senior Investmentmanager

Grégoire Biollaz, PhD
Senior Investmentmanager

Lydia Haueter, CFA
Senior Investmentmanagerin

Moritz Dullinger, CFA, CAIA
Senior Investmentmanager

Marco Minonne, CFA
Senior Investmentmanager

Mayssa Al Midani, CIIA
Senior Investmentmanagerin

Alex Howson, CA
Investmentmanager

Alice de Lamaze, CFA
Senior Investmentmanagerin

Marien-Baptiste Pouyat
Investmentmanagerin

Gertjan van der Geer, CEFA
Senior Investmentmanager

Caroline Reyl
Senior Investmentmanagerin

Laurent Belloni
Senior Investmentmanager

Peter Lingen
Senior Investmentmanager

John Gladwyn, CFA
Senior Investmentmanager

Francesco Pighini
Investmentmanager

Yves Kramer
Senior Investmentmanager

Alexandre Mouthon, CFA
Senior Investmentmanager

Rachele Beata
Investmentmanagerin

Ivo Weinoehrl, CFA
Senior Investmentmanager

Lucia Macaccaro
Investmentmanagerin

Cédric Lecamp
Senior Investmentmanager

Louis Veilleux, CFA
Senior Investmentmanager

Peter Rawlence, CFA
Investmentmanager

Hans Peter Portner, CFA
Senior Investmentmanager

Philippe Rohner, PhD
Senior Investmentmanager

Luciano Diana
Senior Investmentmanager

Gabriel Micheli, CFA
Senior Investmentmanager

Yi Du
Investmentmanager

Gertjan van der Geer, CEFA
Senior Investmentmanager

Hans Peter Portner, CFA
Senior Investmentmanager

Jan Maager, CFA
Investmentmanager

GLOBAL MEGATREND 
SELECTION

Hans Peter Portner, CFA
Senior Investmentmanager

Christoph Butz, CIIA
Senior Investmentmanager

Mikael Jafs
Senior Investmentmanager

Gabriel Micheli, CFA
Senior Investmentmanager

Quelle: Pictet Asset Management, per 30.04.2020 

MULTI-
THEMEN-
FONDS
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EINZELTHEMENFONDS SIND KURZ - /MITTELFRISTIG VOLATILER…

* Beide Strategien (Biotech & Generics) wurden am 8.12.2014 in den neuen Health Pool überführt

** Der Pictet-Digital Communication wurde im Oktober 2016 umbenannt in Pictet-Digital (bei unveränderter Anlagestrategie) 

*** Der Pictet-Agriculture wurde im Juli 2017umbenannt in Pictet-Nutrition (bei weitgehend unveränderter Anlagestrategie)

**** Der Pictet-SmartCity wurde am 01.09.2018 dem Pictet-Global Megatrend Selection hinzugefügt

# Der Pictet-Biotech wurde am 01.04.2020 dem Pictet-Global Megatrend Selection hinzugefügt

Performance +2,84%  vs GMS von 01.09.-31.12.2018

Quelle: Pictet Asset Management, per 31.03.2020, 

Wertentwicklung nach Kosten für die jeweiligen P-EUR Anteilsklassen in Euro

YTD 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Biotech# Robotics Health Robotics Robotics Digi Com Generics * Biotech Timber MSCI World Premium Brands

9% 39% 4% 23% 15% 19% 49% 48% 26% -2% 43%

Robotics Clean Energy Security Digital Digital** Security Biotech * Digi Com Biotech Water Security

-1% 37% -3% 20% 12% 16% 40% 35% 25% -3% 37%

Digital Security Digital Premium Brands MSCI World Health Security Clean Energy Premium Brands Biotech Generics

-2% 34% -3% 18% 11% 11% 22% 30% 20% -4% 32%

Health Water MSCI GMS Water Water MSCI World GMS Generics Digi Com Digi Com

-3% 34% -4% 12% 9% 10% 20% 23% 18% -4% 30%

Security Premium Brands GMS Timber Timber MSCI World GMS Premium Brands GMS Premium Brands Agriculture

-5% 32% -7% 12% 8% 10% 19% 21% 16% -7% 28%

Clean Energy SmartCity SmartCity Water Agriculture GMS Digi Com MSCI World MSCI World Security Water

-5% 31% **** 10% 6% 8% 18% 21% 14% -7% 22%

GMS GMS Nutrition Nutrition*** GMS Timber Water Generics Water GMS GMS

-7% 31% -7% 10% 5% 2% 16% 21% 14% -9% 20%

SmartCity MSCI Robotics Clean Energy Clean Energy Premium Brands Timber Security Security Timber Timber

-8% 30% -7% 9% 5% 1% 14% 20% 14% -12% 20%

Nutrition Digital Premium Brands Security Security Agriculture Agriculture Water Agriculture Generics MSCI World

-10% 28% -7% 9% 3% 1% 13% 17% 13% -13% 20%

Water Health Water MSCI Premium Brands Clean Energy Clean Energy Timber Digi Com Agriculture Biotech

-10% 26% -9% 8% -6% -3% 11% 11% 10% -16% 15%

MSCI ACWI Timber Clean Energy Health Health Premium Brands Agriculture Clean Energy Clean Energy Clean Energy

-11% 24% -15% 1% -11% 6% 4% 1% -19% -1%

Premium Brands Nutrition Timber

-13% 21% -17%

Timber

-16%

## Aufgrund einer regulatorischen Änderung und der zunehmenden Bedeutung der Schwellenländer in der globalen Aktienallokation wurde der Referenzindex 

rückwirkend zum 1. Januar 2020 vom MSCI World auf den MSCI All Countries World (ACWI) umgestellt. Die Strategie wird nicht durch den MSCI ACWI 

eingeschränkt, der nur zu Vergleichszwecken dargestellt wird. Der Index hat keinen Einfluss auf die Portfoliokonstruktion, und das Anlageuniversum der 

Strategie geht über die Komponenten des Index hinaus. Alternative globale Aktienindizes sind ebenso geeignet. 
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MSCI ACWI

Biotech

Premium Brands

Clean Energy

Robotics

TimberNutrition

Security

Digital 

GMS
Health

Water
GEO

Smartcity

GTO
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…MULTI -THEMENFONDS ERZIELEN ALPHA UND GLÄTTEN DIE WERTENTWICKLUN G

Individuelle Rendite-/ Risiko- Profile im Vergleich zum MSCI ACWI seit Auflegung*

ANNUALISIERTE RELATIVE VOLATILITÄT
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Quelle: Pictet Asset Management, GIPS, MSCI, Bloomberg, per 31.03.2020. I Anteilsklasse in USD vor Gebühren. 

Aufgrund einer regulatorischen Änderung und der zunehmenden Bedeutung der Schwellenländer in der globalen Aktienallokation wurde der Referenzindex rückwirkend zum 1. Januar 2020 vom MSCI 

World auf den MSCI All Countries World (ACWI) umgestellt. Die Strategie wird nicht durch den MSCI ACWI eingeschränkt, der nur zu Vergleichszwecken dargestellt wird. Der Index hat keinen Einfluss auf 

die Portfoliokonstruktion, und das Anlageuniversum der Strategie geht über die Komponenten des Index hinaus. Alternative globale Aktienindizes sind ebenso geeignet. 
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ÜBERSICHT PICTET MULTI -THEMENFONDS

Auch bei Multi-Themenfonds gibt es Unterschiede hinsichtlich Diversifikationsgrad, enthaltene Sub-
Themen, Active Share, Tracking Error, ESG Faktoren, Rebalancierung, etc.

› Aktien von Unternehmen, die einen aktiven Beitrag zur

schonenderen Ressourcennutzung leisten (Umweltaktien)

› Konzentriertes Portfolio (50-60 Titel)

› Stringenter ESG-IMPACT-Anlageprozess inklusive Engagement-

Prozess

› Beste Ideen aus allen Themenpools in einem

konzentrierten Portfolio (40-60 Titel

› Keine Themen-Allokation, sondern reine

fundamentale Einzeltitelauswahl, flexibler Ansatz

› Alle 11 Anlagethemen gleich gewichtet

und monatlich rebalanciert

› Die kompletten Themenportfolios werden

addiert (450-600 Titel)

› Kein Dachfonds, effiziente Kostenstruktur

Pictet-
Global 

Environmental 
Opportunities

Pictet-Global Thematic 
Opportunities

Pictet-Global Megatrend Selection
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ZUSAMMENFASSUNG

Intelligente und nachhaltige 
Alphaquellen (bspw. Megatrends)

Aktives Management v.a. in 
schwierigen Marktphasen

Robuster, transparenter und 
stringenter Investmentansatz

Multi-Themenfonds bieten Anlegern also durchaus Vorteile gegenüber Einzel-Themenfonds…

Erfahrenes, gut ausgebildetes 
Portfoliomanagement Team

…und können unter folgenden Voraussetzungen einen Mehrwert liefern: 

Attraktives Rendite-Risiko-Profil

Stabileres Alpha aus mehreren Sub-
Themen

Übernahme der Themen-Allokation

Niedrigerer Tracking Error vs. 
Gesamtmarkt 
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Ich danke Ihnen für Ihre 

Aufmerksamkeit!

assetmanagement.pictet

@simonfrank1805

@megaonline
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Anhang
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Demokratisierung

WO SICH MEGATRENDS VERBINDEN, ENTSTEHEN MÄCHTIGE THEMEN (Z.B.  WASSER)

Wir zielen darauf ab, Unternehmen auszuwählen, die am Besten positioniert
sind, um von diesen Megatrends zu profitieren.

Kommerzialisierung

Schwerpunkt Gesundheit

Demographische Entwicklung

Wirtschaftliches Wachstum

Wasser-
thema

Quelle: Copenhagen Institute for Futures Studies

Individualisierung

Globalisierung

Polarisierung

Technologische Entwicklung

Beschleunigung & Komplexität

Dematerialisierung

Wissen & Produzierende Gesellschaft

Nachhaltigkeit

Vernetzte Ökonomie
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PICTET ANLAGEANSATZ: BENCHMARKUNABHÄNGIG MIT HOHEN „ACTIVE SHARES“

› Nicht nach Marktkapitalisierung gewichtet –

in die Zukunft orientiertes Portfolio

› Geringe Überlappung mit globalen Aktienindizes 

– nicht breit in Portfolios vertreten & 

diversifizierend

› Keine Beschränkung – nur Titel mit hoher 

Überzeugung

› Aktives Management liefert zusätzlichen 

Mehrwert

Überlappung und Active Share versus MSCI ACWI

Quelle: Pictet Vermögensverwaltung, MSCI, Bloomberg, per 30.04.2020
* Überlappung = Summe aller sich mit dem Index überschneidenden Fondsbestände, wobei die jeweils 
kleinsten Gewichte summiert werden. 

Unsere Einzel- und Multi- Themenfonds 
unterscheiden sich stark von einem 
Investment in einen MSCI ACWI Tracker. 

ÜBERLAPPUNG (%) ACTIVE SHARE (%)        
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WERTENTWICKLUNG VON EINZEL - UND MULTI - THEMENFONDS

Performance 
2017

Performance 
2018

Performance
2019

Performance 
2020 YTD Fondsvolumen 

Pictet-Global Environmental Opps P-EUR 16,00% -13,17% 40,37% -1,87% 2.882

Pictet-Global Thematic Opps-P EUR 11,61% -5,46% 33,83% -6,46% 849

Pictet-Global Megatrend Selection P-EUR 12,50% -6,71% 30,62% -3,78% 8.491

Pictet-Robotics P-EUR 23,20% -6,61% 39,24% 6,03% 5.177

Pictet-Digital P-EUR 20,40% -2,82% 27,70% 1,39% 3.428

Pictet-Security P-EUR 9,30% -2,60% 33,74% -0,80% 5.070

Pictet-SmartCity-P EUR -,- -,- 31,26% -4,82% 1.301

Pictet-Biotech P-EUR 9,20% -10,58% 33,38% 11,91% 1.589

Pictet-Health P-EUR 1,10% +4,40% 25,52% -0,17% 679

Pictet-Water P-EUR 9,80% -8,64% 34,49% -7,27% 5.606

Pictet-Timber P-EUR 12,10% -17,26% 23,82% -15,45% 362

Pictet-Clean Energy P-EUR 9,30% -14,76% 37,02% 0,77% 851

Pictet-Nutrition P-EUR 9,90% -6,98% 21,46% -6,85% 592

Pictet-Premium Brands P-EUR 17,80% -6,72% 32,00% -8,82% 582

MSCI AC World NR in EUR* 7,50% -4,11% 30,02% -8,33%
Quelle: Pictet Asset Management, per 29.05.2020 Wertentwicklung in Euro nach Kosten für die Anteilsklassen P-EUR; Fondsvolumina in Mio. Euro per 29.05.2020.

* MSCI AC World Index dient ausschließlich als Referenzindex, nicht als Benchmarkindex.
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Für weitere Informationen 
kontaktieren Sie bitte

Diese Marketing-Unterlage wird 

von Pictet Asset Management 

(Europe) S.A. herausgegeben. 

Sie ist nicht für die Verteilung 

an oder die Verwendung durch 

Personen oder Einheiten 

bestimmt, die die 

Staatsangehörigkeit oder den 

Wohn- oder Geschäftssitz in 

einem Ort, Staat, Land oder 

Gerichtskreis haben, in denen 

eine solche Verteilung, 

Veröffentlichung, Bereitstellung 

oder Verwendung gegen Gesetze 

oder andere Bestimmungen 

verstösst. Als offizielle 

Fondspublikationen, die als 

Grundlage für 

Anlageentscheidungen dienen, 

gelten nur die jeweils zuletzt 

veröffentlichten Fassungen des 

Verkaufsprospekts, des KIID 

(Wesentliche 

Anlegerinformationen), des 

Reglements, des Jahres- und 

Halbjahresberichts. Diese 

werden unter 

assetmanagement.pictet oder 

bei Pictet Asset Management 

(Europe) S.A., 15, avenue J. F. 

Kennedy, L-1855 Luxemburg, 

zur Verfügung gehalten.

Die im vorliegenden Dokument 

enthaltenen Informationen und 

Daten stellen in keinem Fall ein 

Kauf- oder Verkaufsangebot 

oder eine Aufforderung zur 

Zeichnung von Wertpapieren 

oder Finanzinstrumenten dar.

Im Übrigen spiegeln die hier 

wiedergegebenen 

Informationen, Meinungen und 

Schätzungen eine Beurteilung 

zum Veröffentlichungsdatum 

wider und können ohne 

besondere Benachrichtigung 

geändert werden. Pictet Asset 

Management (Europe) S.A. 

bietet keinerlei Gewähr, dass 

die in dieser Marketing-

Unterlage erwähnten 

Wertpapiere sich für einen 

bestimmten Investor eignen. 

Diese Unterlage kann nicht als 

Ersatz einer unabhängigen 

Beurteilung dienen. Die 

steuerliche Behandlung hängt 

von der Situation der einzelnen 

Investoren ab und kann sich im 

Laufe der Zeit ändern. Jeder 

Anleger sollte unter 

Berücksichtigung seiner 

Anlageziele und seiner 

finanziellen Lage vor jeder 

Anlageentscheidung prüfen, ob 

die Anlage für ihn geeignet ist 

und er über ausreichende 

Finanzkenntnisse und 

Erfahrung dafür verfügt oder ob 

eine professionelle Beratung 

erforderlich ist.

Der Wert und die Erträge der in 

dieser Unterlage erwähnten 

Wertpapiere und 

Finanzinstrumente können 

sinken oder steigen. Folglich 

laufen Anleger die Gefahr, dass 

sie weniger zurück erhalten, als 

sie ursprünglich investiert 

haben. Risikofaktoren werden 

im Fondsprospekt aufgeführt 

und in dieser Unterlage nicht 

vollständig wiedergegeben.

In der Vergangenheit erzielte 

Resultate geben keine 

zuverlässigen Anhaltspunkte 

über die zukünftige 

Entwicklung. Bei der Zeichnung 

oder Rücknahme belastete 

Provisionen/Kommissionen und 

Gebühren sind nicht in der 

Performance enthalten. Diese 

Marketing-Unterlagen sind kein 

Ersatz für die vollständigen 

Fondsunterlagen und 

Informationen, die Investoren 

von ihren Vermittlern für 

Anlagen im in dieser Unterlage 

erwähnten Fonds erhalten 

müssen.

Sämtliche hier erwähnten 

Indexdaten bleiben Eigentum 

des Datenanbieters. Die 

Haftungsausschlüsse der 

Datenanbieter (Data Vendor

Disclaimers) finden Sie auf 

assetmanagement.pictet unter 

„Wissenswertes“ im 

Fußzeilenbereich der 

Internetseite. 

Diese Unterlage ist eine von 

Pictet Asset Management 

herausgegebene Marketing-

Mitteilung und liegt ausserhalb 

des Anwendungsbereichs der 

MiFID-II- bzw. MiFIR-

Anforderungen zur 

Wertpapieranalyse. Sie enthält 

nicht ausreichend 

Informationen, um als 

Grundlage für 

Anlageentscheidungen oder für 

die Einschätzung der Vorteile 

einer Anlage in von Pictet Asset 

Management angebotenen bzw. 

vertriebenen Produkten oder 

Dienstleistungen zu dienen.

PICTET ASSET MANAGEMENT (EUROPE) S.A. 

Niederlassung Deutschland

Neue Mainzer Straße 1 

60311 Frankfurt a.M.

Tel : 069 –795009 0 

www.group.pictet

www.assetmanagement.pictet

http://www.assetmanagement.pictet/

