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Diese Informationen werden lhnen von der AB Europe GmbH zur Verfiigung gestellt und stammen von AllianceBernstein Limited, 50 Berkeley Street,
London W1J 8HA. Eingetragen in England, No. 2551144. AllianceBernstein Limited hat im Vereinigten Kénigreich eine Geschéftserlaubnis der Financial
Conduct Authority (FCA) und wird von dieser Behdrde beaufsichtigt. Das Dokument richtet sich ausschliesslich an professionelle Anleger.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukunftige Ergebnisse.

Nur fiir professionelle Anleger, Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit.



Agenda

+ US Big Tech ist mehr als die ,Big Five*
-+ Vorschriften und Kontrolle der Monopole
+ Was ist teuer?

+ Ist die Rallye vorbei?

+ Wer sind die grof3en funf in die nachsten 10 Jahren?

Nur fur professionelle Anleger.
Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit.



Unsere Meinung:.
Politik hat keinen Einfluss: Bleiben Sie in vollem Umfang investiert!

Zuwachs USD 10.000: Dow Jones Industrial Average
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse.
Stand: 31. Dezember 2019

Monatliche Performance des Dow Jones Industrial Average seit 1937

Quelle: Bloomberg und AB

Nur fur professionelle Anleger.
Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit.



Der Technologiesektor hat sich langfristig als widerstandsfahig erwiesen

Prozentuale Ertrage, USD
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse.
Stand: 30. September 2020

Basierend auf den Sektorindizes des MSCI World.
Quelle: MSCI und Morningstar

Nur fur professionelle Anleger.
Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit.



Informationstechnologie: Hardware und Software
Gewinner (der Corona-Krise?)

S&P 500 Information Technology Performance
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Analyse nur zu illustrativen Zwecken und unterliegt Veranderungen. 2020
Per 12. Oktober 2020
Quelle: Standard & Poor’s

Nur fur professionelle Anleger.
Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit.



US Big Five: Verschiebung der Top-Aktien und besten Wertentwicklungen

Funf gré3te Unternehmen im Russell 1000 Growth Index

45 Aktuelle Top-Funf-Gewichtung

Apple 11,3% Sept.
2020
40 Microsoft 9,5% 36,8% <‘

Amazon 8,1%

g Alphabet Inc. 4,1%

x 35

§ . Mai 2001 Facebook 3,8%

E 29,1%

= 30

g .

= April 1992 Mai 2012

S o5 20,5% 20,8%

g L 2

0} &

20

15

Kumulative Rendite bis heute Kumulative Rendite bis heute Kumulative Rendite bis heute

10 R1000G 1,508% R1000G 401%
5
0
1987 1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse.

* Die fr Time Warner angezeigten kumulativen Ertrdge stammen aus der Zeit vom 1. Juni 2001 bis zum 14. Juni 2018, vor der Fusion mit AT&T.
Die angezeigten Spitzenwerte beziehen sich jeweils auf den letzten Tag des angezeigten Monats. Stand: 30. September 2020

Quelle: FactSet, Russell Investments, FT und AB

Nur fur professionelle Anleger.
Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit.



Wahrend die enge Fuhrung weiter besteht, da sind Anzeichen einer Erweiterung

Position of S&P 500 Returns
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir zukiinftige Ergebnisse.

Stand: 30. September 2020
Quelle: Bloomberg, S&P & AB

Nur fur professionelle Anleger.
Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit.



Wo Sind AllianceBernstein US Fonds Investiert?
Gewichtung von ,Big Five® in den US-Aktienportfolios von AB

Perf (%) AMGRO R1000G Sust US Conc US S&P500

FB 28 5,2 3,8 - 4,2 2,3
APPLE 59 - 11,3 2,5 - 5,7
AMZN 70 5,1 8,1 - - 4,8
MSFT 34 7,3 9,5 2,5 8,9 5,7

GOOGLE 10 7,0 4,1 - 3,9 3,3
Summe 24,6 36,8 5,0 17,0 21,8

Positionen unterliegen Veranderungen. Positionen und Wertentwicklung (in Prozent, gerundet) per 30. September 2020

Aufgrund von Rundungseffekten kdnnen sich bei der Summierung Abweichungen ergeben. Quelle: AB

KWV: Kurs-Gewinn-Verhaltnis

AMGRO= the AB American Growth Equity Portfolio (I shares), Sust US = the AB Sustainable US Equity Portfolio, Conc US = AB Concentrated US Equity Portfolio (I-shares)

Nur fur professionelle Anleger.
Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit.



US-Aktienfonds von AB

AB American AB Concentrated AB Sustainable

US Thematic

Growth US Equity

Investiert in profitable Unternehmen
mit grundsoliden Bilanzen,
exzellentem Management und

Investiert in Unternehmen, die auf
UNSDG ausgerichtet sind und tiber
Uberzeugende Gewinnaussichten und

Investiert in Qualitadtsunternehmen
mit Potenzial fur langfristiges,
kontinuierliches Gewinnwachstum.

Strategie

klarem Wettbewerbsvorteil.

Bewertungen verfiigen.

Auflegungsdatum 28.02.1992 23.12.2013 24.04.2001
Volumen (Mio. USD) 6.054 974 295
Portfoliotyp SICAV SICAV FCP
Benchmark Russell 1000 Growth S&P 500 S&P 500

Morningstar-Kategorie

USA Standardwerte Growth

USA Standardwerte Growth

USA Standardwerte Growth

Morningstar-Rating™ * % %k K * %k % %k
Anzahl Positionen 50-70 15-20 30-60
Portfoliomanager SIS (CEIUEe, VI e, Jim Tierney Dan Roarty
John Fogarty
E::Zg é jzme 33.0vs 37.9 16.5vs 14.5 29.7vs 14.5
Ertrag 5 Jahre 20.7vs 21.2 16.2vs 11.6 17.7vs 11.6
9 19.0 vs 19.6 155vs 13.5 17.6 vs 13.5

Fonds gg. Benchmark (%)

Auf-/Abwartspartizipation
5 Jahre*

91 %/88 %

106 %/98 %

110 %/92 %

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie flir zuktinftige Ergebnisse.

* Gegen Fondsbenchmark. Morningstar-Rating fur I-Anteilklassen.
Per 30. September 2020. Quelle: Standard & Poor’s, Russell, Morningstar Direct und AB

Nur fur professionelle Anleger.
Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit. 8



Aktienfonds von AB mit USA-Ubergewicht

AB International

Technology

Wertpapiere von Unternehmen auf der ganzen Welt,
von denen erwartet wird, dass sie von

Strategie technologischen Fortschritten und Innovationen
profitieren

Auflegungsdatum 27.3.1984
Volumen (Mio. USD) 915
Portfoliotyp SICAV
Benchmark MSCI World Information technology
Morningstar-Kategorie Equity Technology
Morningstar-Rating™ 1. 8.0.8.8 ¢
Anzahl Positionen 70-90
Portfoliomanager Lei Qiu, Samantha S. Lau
Ertrag 1 Jahr
Ertrag 3 Jahre 58.6vs 45.2
Ertrag 5 Jahre 28.3vs 25.6

9 26.5vs 25.4

Fonds gg. Benchmark (%)

Auf-/Abwartspartizipation

9 9
5 Jahre* 103 %/99 %

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie flir zuktinftige Ergebnisse.
* Gegen Fondsbenchmark. Morningstar-Rating fur I-Anteilklassen.
Per 30. September 2020. Quelle: Standard & Poor’s, Russell, Morningstar Direct und AB

Nur fur professionelle Anleger.
Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit.



Megatrends: Was sind die grof3en Treiber flr Technologieinvestitionen
Langfristige Trends, die die Zukunft pragen

Sharing Economy

Alternde Bevdlkerung

\

Digitalisierung

\

Zuganglichkeit

Schrumpfende
Erwerbsbevdlkerung

emografische
eranderunger

Mobilitat

Entwicklung der
Schwellenmaérkte

Demokratisierung

Aufstieg der Generation Z

Quelle: US Department of Labor

Nur fur professionelle Anleger.
Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit. 10



Megatrends — ein weit verzweigtes Netz

Megatrend
Dokumentation

Die Megatrend Dokumentation ist eine um-
fassende und detaillierte Sammlung zu den
grobten, globalen Veranderungsprozessen in
Wirtschaft und Gesellschaft, Sie liefert Ihnen
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Nur zu illustrativen Zwecken.

Nur fur professionelle Anleger.

Quelle: www.zukunftsinstitut.de

Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit.
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http://www.zukunftsinstitut.de/

Kinstliche Intelligenz, Maschinenlernen, Robotics: Die 6. Innovationswelle

Automation
Digital networks  Robotics
Software Digitalization
Petrochemicals = New Media Sustainability
Water power Steam Electricity Electronics Biotechnology
Textiles Rail Chemicals Aerospace
Iron Steel Internal combustion engine

Mechanization Cotton
Commerce
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Nur zu illustrativen Zwecken.
Quelle: www.transportgeography.org, angepasst von Hargroves, K. and M. Smith (2005) Natural Advantage of Nations: Business Opportunities, Innovation and
Governance for the 21st Century. London: Routledge.

Nur fur professionelle Anleger.
Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit. 12



Reprasentative Positionen von ABC - einer der grof3en funf in der Zukunft?

Kunstliche Intelligenz Big Data Cloud Computing
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Beschreibung: Plattformen und Unternehmen, die Beschreibung: Plattformen und Unternehmen, die Beschreibung: Enabler von Cloud-Infrastrukturen
sich mit Unternehmenstatigkeiten befassen, deren aus grossen Datenmengen Informationen sammeln, und Geschaftsanwendungen in der Cloud, die zur
Ziel die Nachbildung menschlicher Intelligenz und die verarbeiten und ableiten, um geschéaftliche Verbesserung der Effizienz im Unternehmen und der
Steigerung der Produktivitat ist Entscheidungen voranzutreiben Geschéftsergebnisse beitragen

Basierend auf einem typischen Account

Verweise auf spezielle Wertpapiere dienen lediglich der Veranschaulichung unserer Anlagephilosophie und stellen keine Anlagee mpfehlungen von AB dar. Bei den in dieser
Prasentation genannten und beschriebenen Wertpapieren handelt es sich nicht um alle Papiere, die erworben, verkauft oder empfohlen wurden. Dariiber hinaus sollte man nicht
davon ausgehen, dass Investments in die genannten Wertpapiere zwangslaufig profitabel waren oder sein werden. Die Bestéande kdnnen sich andern.

Logos, Marken und andere Warenzeichen in dieser Prasentation sind Eigentum des jeweiligen Rechteinhabers. Sie werden nur zur Veranschaulichung verwendet und sollen
keinerlei Unterstiitzung oder Sponsoring durch die Markeninhaber oder eine Verbindung oder Zugehérigkeit zu ihnen vermitteln.

Quelle: AB; siehe Offenlegungen und wichtige Informationen.

Nur fur professionelle Anleger.
Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit. 13




Risikohinwelse

Dieses Dokument richtet sich ausschlie3lich an Anlageexperten und stellt keine Entscheidungsgrundlage fur andere Personen dar. Es dient
ausschlielich zu Informationszwecken und stellt weder ein Angebot oder eine Aufforderung noch die Grundlage fur einen Vertrag Gber den Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren, Produkten oder sonstigen Finanzinstrumenten oder den Abschluss von Transaktionen aufgrund der hierin
enthaltenen Informationen dar. Die hierin gedufRerten Ansichten und Meinungen basieren auf unseren internen Prognosen und sind nicht als
Hinweis auf zukinftige Marktentwicklungen zu verstehen.

Verweise auf spezielle Wertpapiere dienen lediglich der Veranschaulichung unserer Anlagephilosophie und stellen keine Anlageempfehlungen von
AB dar. Die in dieser Prasentation genannten und beschriebenen Wertpapiere sind nicht alle Papiere, die fur das Portfolio erworben, verkauft oder
empfohlen wurden. Darlber hinaus sollte man nicht davon ausgehen, dass Investments in die genannten Wertpapiere zwangslaufig profitabel
waren oder sein werden.

Der Wert einer Anlage im Fonds kann sowohl steigen als auch fallen. Anleger erhalten méglicherweise ihr eingesetztes Kapital nicht
vollstandig zurtck. Vor einer Anlage im Fonds sollten Anleger seinen Verkaufsprospekt, seine wesentlichen Anlegerinformationen und
die jeweils aktuellen Finanzberichte aufmerksam lesen. Kopien dieser Dokumente einschliesslich des letzten Jahresberichts und
Halbjahresberichts, sofern dieser spater vertffentlicht wurde, sind kostenlos auf der Website www.alliancebernstein.com verfligbar oder
bei der lokalen Vertriebsstelle in den Landern, in denen der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist, erhéltlich. Schweizer Anleger erhalten
Kopien am eingetragenen Sitz des Vertreters des Fonds in der Schweiz.

Nur fur professionelle Anleger.
Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit. 14



Wichtige Informationen

Ein Anleger kann nicht direkt in einen Index oder Durchschnitt investieren; diese lassen zudem die Verkaufsgebtihren und betrieblichen Aufwendungen in
Zusammenhang mit einer Anlage in einem Investmentfonds, welche die Gesamtrenditen schmalern wiirden, unbericksichtigt.

MSCI ubernimmt keine ausdriickliche oder stillschweigende Gewahrleistung oder Verantwortung und kann fir die hierin enthaltenen MSCI-Daten nicht
haftbar gemacht werden. Die MSCI-Daten dirfen nicht weitergegeben oder als Grundlage fur andere Indizes, Wertpapiere oder Finanzprodukte genutzt
werden. Dieser Bericht wurde von MSCI nicht genehmigt, tGberprift oder selbst erstellt.

Hinweis flr européische Anleger: Diese Informationen werden lhnen zu Marketingzwecken von AllianceBernstein Limited, 50 Berkeley Street, London
W1J 8HA, zur Verfligung gestellt. Eingetragen in England unter der Nummer 2551144. AllianceBernstein Limited ist im Vereinigten Kénigreich von der
Financial Conduct Authority (FCA) zugelassen und wird durch diese Behorde reguliert.

Hinweis fiir 6sterreichische und deutsche Anleger: Lokale Zahl- und Vertriebsstellen: Osterreich—UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020
Wien; Deutschland—BHF-Bank Aktiengesellschaft, Bockenheimer Landstrafl3e 10, 60323 Frankfurt am Main.

Hinweis flr Anleger aus Liechtenstein: Der Fonds ist nicht fiir den 6ffentlichen Vertrieb in Liechtenstein zugelassen. Anteile dieses Fonds kénnen daher
nur einer begrenzten Gruppe von professionellen Anlegern angeboten werden, um 6ffentliche Kaufempfehlungen in Liechtenstein grundsatzlich
auszuschliessen. Die Vervielfaltigung dieses Dokuments, seine Nutzung zu anderen Zwecken sowie seine Weitergabe an andere Personen als die, an die
die Kopien personlich von AB iibersandt wurden, ist nicht gestattet. Der darin beschriebene Fonds und seine Anteile unterliegen nicht der Uberpriifung und
Aufsicht durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein.

Hinweis fur Anleger in der Schweiz: Diese Informationen werden lhnen von AllianceBernstein Schweiz AG, Zirich, einem in der Schweiz unter der
Nummer CHE-306.220.501 eingetragenen Unternehmen, zur Verfiigung gestellt. AllianceBernstein Schweiz AG ist in der Schweiz von der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht (FINMA) als Vertriebsgesellschaft fir kollektive Kapitalanlagen zugelassen und wird durch diese Behdrde reguliert. Vertretungs- und
Zahlstelle in der Schweiz: BNP Paribas Securities Services, Paris, Succursale de Zurich. Eingetragener Sitz: Selnaustrasse 16, 8002 Zirich, Schweiz; dieser
Ort ist auch Erfullungsort und Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus dem Vertrieb von Anteilen in der Schweiz. Der Prospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID), die Satzung bzw. die Vertragsbedingungen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des betreffenden Fonds kénnen
kostenlos am Sitz der Schweizer Vertretung angefordert werden. Dieses Dokument richtet sich ausschliesslich an qualifizierte Anleger.

Das Morningstar-Gesamtrating ist ein Copyright von Morningstar, Inc. 2020. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind
Eigentum von Morningstar; (2) dirfen nicht kopiert oder verteilt werden; und (3) es wird keine Garantie fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat
gegeben. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter sind flir Schaden oder Verluste verantwortlich, die sich aus der Nutzung dieser Informationen
ergeben. Die Performance in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse.

Nur fur professionelle Anleger.
Nicht zur Einsicht, Verbreitung oder Zitat in der Offentlichkeit. 15



ALLIANCEBERNSTEIN

Das [A/B] Logo ist eine eingetragene Dienstleistungsmarke von AllianceBernstein und AllianceBernstein® ist eine eingetragene Dienstleistungsmarke, die unter Lizenzierung durch den Eigentiimer,
AllianceBernstein L.P., verwendet wird.
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