
Dieses Dokument richtet sich ausschließlich an prof essionelle Anleger und Finanzberater und ist nicht 
zur Weitergabe an Dritte bestimmt.
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Fonds für Stiftungen Invesco
Ein Fonds, der eine nachhaltig ausgerichtete Anlagestrategie und       
taktische Allokation vereint

1 ESG-Ansatz � ESG-integrierter Investmentprozess

� Anwendung von nachhaltigen Kriterien des Global Compact sowie 
Integration der Sustainable Development Goals

2 Taktische Asset 
Allokation

� Anwendung von Marktfaktoren zur Festlegung der Allokation von 
Aktien, Rentenduration und Währungen

� Integration von Risikomanagement-Faktoren: Im extremen 
Marktumfeld Verringerung der Allokation, um Volatilität zu begrenzen

3 Einzeltitelselektion � Quantitative Aktienselektion - Fokussierung auf Dividendenrendite

� Investitionen in langlaufende Staatsanleihen von hoher Qualität und 
supranationale Anleihen

Quelle: Invesco. Nur zur Illustration. ESG= Environment, Social, Governance
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1  ESG-Ansatz



Fonds für Stiftungen Invesco
Ganzheitliche ESG-Betrachtung im Investmentprozess

Integrierter 
ESG 

Ansatz

ESG 
Exposure
Control

Adverse
ESG 

Momentum

Qualität /
Governance

Proxy Voting

Engagement

Individuelle 
ESG-

Kriterien

Integration von ESG-Faktoren auf mehreren 
Ebenen unseres Investmentprozesses:

� Explizite und implizite Berücksichtigung 
von wesentlichen ESG-Aspekten im 
Investmentprozess 

� Aktiver Dialog mit Unternehmen und 
anlegerorientierte Stimmrechtsvertretung 
mit Invesco‘s Proxy Voting Plattform

� Implementierung von zusätzlichen, 
individuellen ESG-Kriterien:

Quelle: Invesco, nur zur Illustration.
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2  Taktische Allokation



Taktische Allokation
Unser Modell identifiziert und steuert Marktchancen

Quelle: Invesco, nur zur Illustration. 

Asset Allokation Bandbreiten des Fonds

Disziplinierter Prozess bei der Asset Allokation

Unsere bewährten quantitativen Modelle haben das Ziel, vorherzusagen, ob sich die jeweilige 
Anlageklasse in den nächsten drei bis sechs Monaten besser als der Geldmarkt entwickelt und legen 
die Allokationsgewichte fest.

Unser Risikomodel ermittelt gleichzeitig die zu erwar tenden Risikobeiträge der zugrunde 
liegenden Anlageklassen und optimiert die Asset Allokation, wenn das Risiko ansteigt.

Markt - Faktoren

� Bewertung

� Trend

� Wirtschaftliches
Umfeld

� Risikoaversion

Risiko - Faktoren

� Vermeidung von 
Extremereignissen 
(“Fat tails”) oder 
Volatilitätsanstiegen

� Volatilitäts-
schwankungen

� Korrelations-
schwankungen

Allokation Aktien 0% 49%

Duration Renten 1 Jahr 5 Jahre

Allokation Währungen
Volle

Sicherung
Keine 
Sicherung
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Taktische Allokation
Aktuelle Modellsignale per 31. Dezember 2020

Quelle: Invesco Quantitative Strategies, Die Signale können von - - bis ++ reichen, bei fünf verschiedenen Möglichkeiten.
Signale können sich ohne Vorankündigung ändern.
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Fonds für Stiftungen Invesco
Entwicklung der Allokationsquoten im Zeitablauf

Quelle: Invesco; Daten per 31.12.2020. 
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3  Einzeltitelselektion



Fonds für Stiftungen Invesco
Die Anlageklassen im Überblick

Quelle: Invesco. Nur zur Illustration. Bei den hierin enthaltenen Anlagezielen handelt es sich um eine Zusammenfassung. Die vollständigen Anlageziele sowie die ausführliche 
Anlagepolitik entnehmen Sie bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt. 

Aktien

� Globale Aktien

� Umsetzung der 
Aktienselektion über einen
systematischen Multi-
Faktor-Ansatz

Instrumente:

Direktanlagen in Aktien und 
börsengelistete Indexfutures
zur Absicherung

Fokussierung auf 
dividendenstarke Titel

Anleihen

� Globale Renten

� Risikogleichgewichtete
Anlagen, auf taktischen
Einschätzungen basierende
Steuerung der Duration

Instrumente:

Direktanlagen in 
Staatsanleihen mit Laufzeit 
von z.B. 10 Jahren, 
supranationale Anleihen und 
börsengelistete Futures zur 
Absicherung

Kasse

� Geldmarktnahe Anlagen

Instrumente:

Kurzlaufende Staatsanleihen,       
Tages-/Festgelder

Alternative Anlagen
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Hauptmerkmale

� Der Fonds verfolgt einen nachhaltigen ESG Ansatz* kombiniert mit einer    
dynamischen taktischen Komponente 

� Der genutzte Investmentprozess ist klar strukturiert und diszipliniert

Fazit

� Potential für attraktive Renditen bei gleichzeitiger Risikobegren zung durch die 
einzigartige Kombination aus

- Berücksichtigung von ESG-Kriterien*

- multifaktorbasierter Aktienselektion 

- modelgestützter Asset Allokation

Fonds für Stiftungen Invesco
Zusammenfassung

Quelle: Invesco. *ESG-Ansatz: Best-in-Class und Ausschlusskriterien. Es kann nicht garantiert werden, dass die angestrebten Ziele erreicht werden.
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Fonds für Stiftungen Invesco
Fondsfakten per 31. Dezember 2020

Quelle: Invesco, Stand: 31. Dezember 2020. 

Fondsmanager Manuela von Ditfurth und Dr. Martin Kolrep

Kapitalanlagegesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Fondsmanagement Invesco Asset Management Deutschland GmbH

Auflegungsdatum 17. Februar 2003

Fondsdomizil Deutschland

Fondswährung EUR

Ertragsverwendung Ausschüttend

Ausgabeaufschlag Bis zu 3%

Verwaltungsgebühr p.a. 0,95% p.a.

Fondsvolumen 52,5 Mio. EUR

ISIN / WKN DE0008023565 / 802356

Bloomberg Ticker FDSTIFT GR

Internetseite www.stiftungsfonds.de
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Anhang



Taktische Allokation
Aus den Ergebnissen der Analyse der vier zugrundeliegenden 
Faktoren wird das Modellsignal ermittelt

Quelle: Invesco, nur zur Illustration.

Bewertung Ist der Markt aktuell fair bewertet?

Trend Hat sich der Markt besser oder schlechter entwickelt als im
historischen Durchschnitt?

Wirtschaftliches Umfeld Ist das aktuelle und erwartete geldpolitische und 
makroökonomische Umfeld günstig für die Anlageklasse?

Risikoaversion Wie groß ist die Bereitschaft der Anleger, Risiko einzugehen?

Modellsignal Kombination der vier Faktoren führt zu einer Markteinschätzung
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Aktienselektionsmodell
Erfolgreiche Aktien teilen bestimmte Eigenschaften
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1Die Indikatoren werden nicht für alle Regionen angewendet. Zusätzliche Faktoren werden in speziellen Sub-Modellen genutzt. Die Grafik dient nur der Illustration. 
Quelle: Invesco, Stand: 31. Dezember 2020.

Nachhaltig gescreentes Aktien-Universum

Momentum

Qualität Bewertung

Gewinn-
Momentum

Kurs-
Momentum

Faktoren

Indikatoren 1

� Gewinndynamik

� Gewinn-
revisionen

� Cashflow-dynamik

� Revisionen gegen 
den Trend

� Preismomentum

� Leerverkaufs-
quote

� Spezifisches 
Momentum

� Event Momentum

� Externe Finanzierung

� Bilanzwachstum

� Kapitaleffizienz

� Fundamentale Verfassung

� Tilgungshorizonte

� Cashflowrendite

� Gewinnrendite

� Dividendenrendite



Der Weg zum optimalen Rentenportfolio
Berücksichtigung taktischer Einschätzungen
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Quelle: Invesco, Stand: 31. Dezember 2020. Die Grafik dient nur der Illustration. 

Nachhaltig gescreentes Anleihe-Universum

Risikogleich-
gewichtung einzelner 

Anlageregionen

Duration kann 
zwischen 1 und 5 

Jahren liegen, je nach
Einschätzung unserer 

taktischen Modelle

Investitionen in 
langlaufende 

Staatsanleihen von   
hoher Qualität und 

supranationale 
Anleihen



Wichtige Informationen

VERTRAULICHKEITSHINWEIS: Sämtliche Informationen in dieser Präsentation wurden aus Quellen entnommen, von denen angenommen wird, dass sie 
glaubwürdig und aktuell sind. Diese Präsentation ist kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Finanzprodukten. Simulierte oder in der Vergangenheit erzielte Erträge 
sind keine Garantien für die zukünftige Entwicklung. Mit jeder Investition sind Risiken verbunden. Diese Publikation kann vertrauliche Informationen von Invesco 
Institutional und/oder Unternehmen von Invesco Ltd. enthalten. Eine Weitergabe oder Veröffentlichung dieser Publikation oder Teile dieser Publikation an Dritte ist 
unzulässig.

Risiken des Fonds

Marktrisiken: Der Wert der Anlagen sowie die Höhe der Erträge können schwanken und Anleger können möglicherweise nicht den gesamten investierten Betrag 
zurückerhalten. Kreditrisiken: Der Fonds legt einen Teil seines Vermögens in Anleihen an. Deren Aussteller können insolvent werden, wodurch Anleihen ihren Wert 
ganz oder zu einem Großteil verlieren. Risiken aus Derivateinsatz: Der Fonds setzt Derivatgeschäfte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung 
und der Erzielung von Zusatzerträgen ein. Dadurch erhöhte Chancen gehen mit erhöhten Verlustrisiken einher. Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen 
Verluste können sich auch die Gewinnchancen des Fonds verringern. Währungsrisiken: Der Fonds kann auch in Fremdwährungen investieren und erhält Erträge, 
Rückzahlungen und Erlöse aus solchen Anlagen in der jeweiligen Währung. Der Wert des Fonds kann sich reduzieren, wenn der Wert der Fremdwährung fällt. 
Operationelle Risiken: Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverständnisse oder Fehler von 
Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch äußere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschädigt werden. Eine 
detaillierte Beschreibung der Risiken können Sie dem Abschnitt „Risikohinweise“ des Verkaufsprospektes entnehmen.

Dieses Dokument richtet sich ausschließlich an prof essionelle Anleger und Finanzberater ist nicht zur Weitergabe an Dritte bestimmt. Stand der Daten: 
31. Dezember 2020, sofern nicht anders angegeben. Dieses Marketingdokument ist nicht Bestandteil eines Verkaufsprospektes. Obwohl große Sorgfalt darauf 
verwendet wurde sicherzustellen, dass die in diesem Dokument enthaltenen Informationen korrekt sind, kann keine Verantwortung für Fehler oder Auslassungen 
irgendwelcher Art übernommen werden sowie für alle Arten von Handlungen, die auf diesen basieren. Meinungen und Prognosen können sich jederzeit und ohne 
vorherige Ankündigung ändern. Bei den hierin enthaltenen Anlagezielen handelt es sich um eine Zusammenfassung. Die vollständigen Anlageziele sowie die 
ausführliche Anlagepolitik entnehmen Sie bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine R ückschlüsse auf die 
zukünftige Wertentwicklung zu, stellt keine Garanti e für künftige Erträge dar und lässt sich nicht in die Zukunft fortschreiben. Weder Invesco noch ein 
anderes Unternehmen der Invesco Ltd. übernimmt eine Garantie für die Entwicklung eines Fonds noch für den Werterhalt einer Anlage. Eine Anlageentscheidung 
muss auf den jeweils gültigen Verkaufsunterlagen basieren. Diese (fonds- und anteilsklassenspezifische wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, 
Jahres- und Halbjahresberichte) sind in deutscher Sprache als Druckstücke kostenlos erhältlich bei Universal Investment GmbH, Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 
Frankfurt am Main (www.universal-investment.com/de) und beim Herausgeber sowie unter www.invescoeurope.com. Dieses Dokument dient lediglich der 
Information und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Es stellt keinen spezifischen Anlagerat dar und damit auch keine 
Empfehlung zu Anlage-, Finanz-, Rechts-, Rechnungslegungs- oder Steuerfragen oder zur Eignung des/der Fonds für die individuellen Anlagebedürfnisse von 
Investoren. Vor dem Erwerb von Anteilen sollten Anleger sich über die für sie geltenden Wertpapier- und Steuervorschriften sowie andere, sie betreffende 
gesetzliche Vorgaben informieren. Herausgeber dieses Dokuments und inhaltlich alleinverantwortlich in Deutschland ist Invesco Asset Management Deutschland 
GmbH, An der Welle 5, D-60322 Frankfurt am Main, beaufsichtigt durch die Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht. 
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