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Börsengänge: Boom oder Blase?

Folgen Sie mir auf:
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2 Max Otte Vermögensbildungsfonds (WKN: A1J3AM)

➢ markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursrückgänge

➢ Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den Rentenmärkten und / oder Erhöhung der Renditeaufschläge bei höher 

verzinslichen Papieren

➢ Länderrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbonitäts- und Ausfallrisiko 

Risikohinweise

➢ keine Anlageberatung

➢ keine Empfehlung / nur eine persönliche Meinung

➢ die genannten Aktien sind handelbar

Hinweise
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3 Max Otte Vermögensbildungsfonds (WKN: A1J3AM)

Quelle: yahoo *

* Die gemachten Renditeangaben sowie Angaben zu vergangenheitsbezogenen Daten sind keine Gewähr und kein verlässlicher Indikator für künftige Entwicklungen.

Die Gier macht sich breit

Airbnb +119%



w w w . m a x - o t t e - f o n d s . d e
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Bewertung
Quelle: Bloomberg https://www.onvista.de/*

* Die gemachten Renditeangaben sowie Angaben zu vergangenheitsbezogenen Daten sind keine Gewähr und kein verlässlicher Indikator für künftige Entwicklungen.

Die kräftige Nachfrage nach AirBnB Aktien lässt den Preis 

innerhalb von 12 Monaten explodieren

+126 %

+444 %

Ist 
fundamental 
etwas 
passiert?

+630 %
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(orientiert am Umsatz von 2019 ohne Corona-Einbußen)

Quelle: bloomberg*

* Die gemachten Renditeangaben sowie Angaben zu vergangenheitsbezogenen Daten sind keine Gewähr und kein verlässlicher Indikator für künftige Entwicklungen.

Wie ist der Bewertungsunterschied?

3,6x so teuer 
wie Booking
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2,3x so teuer 
wie Booking
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Familienunternehmen und Börse

Passt das?

Quelle: pixabay *
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Warum gehen Familienunternehmen an die Börse? 

Wachstum

Eigentümerschaft

Mitarbeiterbeteiligung
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Warum gehen Familienunternehmen 

an die Börse? 

Wachstum

Eigentümerschaft

Mitarbeiterbeteiligung

• Eigentümer werden 

langfristig 

ausgerichtet

• abgeneigte 

Familienmitglieder 

können verkaufen

Quelle: Dr. Kissling & dr. Braun(2020): Erfolgreich an und jenseits der Börse *.
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Warum gehen Familienunternehmen 

an die Börse? 

Wachstum

Eigentümerschaft

Mitarbeiterbeteiligung

Börsengang damit:

• Mitarbeiteraktien 

verfügbar sind

(Mitarbeiterbindung     

und -gewinnung)

• Mitarbeiter 

ausgezahlt werden 

können

• usw.
Quelle: Dr. Kissling & dr. Braun(2020): Erfolgreich an und jenseits der Börse *.
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10 Max Otte Vermögensbildungsfonds (WKN: A1J3AM)

Und warum gibt es Familienunternehmen beim Börsengang

zu einem Discount von rund 10%? 

Vermeidung von anderen Ankeraktionären

Reduzierung der Gefahr eines IPO-Flops

Reduzierung eines Familien-Imageschadens

Quelle: Studie von Prof. Dr. Max P. Leitterstorf mit über 153 IPOs im Zeitraum von 2004 bis 20211 *.
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In der Krise finden wir die besten Investments!

Wir haben Liquidität, um die Chancen 

wahrzunehmen.

Mit Aktien lässt sich langfristig der beste 

Vermögenserhalt erzielen – auch im großen

Neustart.

Unsere Stärke ist die Krise

Max Otte, 
Gründer

Alan Galecki,
Partner

Florian König,
Partner
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit! 
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Wir beraten gegenwärtig 6 Fonds mit knapp 405 Mio. EUR.

Name Art Seit WKN Volumen

Max Otte 

Vermögensbildungsfonds

Publikumsfonds, VV Fonds, Multi Asset, 

Schwerpunkt Aktien

01.07.2013 A1J3AM 65 Mio. EUR

PI Global Value Fonds Publikumsfonds, VV Fonds, Multi Asset, 

Schwerpunkt Aktien

17.03.2008 A0NE9G 111 Mio. EUR

Max Otte Multiple 

Opportunities Fund

AIF für professionelle Investoren,  Multi 

Asset incl. physisches Gold

31.10.2016 A2ASSR 39 Mio. EUR

Landesverband 

Genossenschaft

Spezialfonds 12.04.2018 20 Mio. EUR

Spezialmandat Family 

Office

Spezialfonds 17.04.2019 150 Mio. EUR

Stiftungsfonds Spezialfonds 01.06.2020 20 Mio. EUR
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14 Max Otte Vermögensbildungsfonds (WKN: A1J3AM)

• Eigentümergeführte Value Investmentboutique

• Eigenes Research im Team

• keine Zukäufe fremder Leistungen

• Keine Charttechnik, keine Wellen oder andere frei 

interpretierbare „Wissenschaften und Methoden“

Was uns auszeichnet

Max Otte, 
Gründer

Alan Galecki,
Partner

Florian König,
Partner
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• Wir operieren nach dem „Reinheitsgebot“ und 

kaufen nur Sachwerte, hauptsächlich Aktien, da 

sie langfristig die attraktivste Anlageform 

darstellen

• Festgeld

• Normale Aktien

• Normale Anleihen

• Gold

• Keine Derivate, Versprechen oder andere

intransparente Papiere

Reinheitsgebot der Kapitalanlage

Quelle: beerknews.com

* Die gemachten Renditeangaben sowie Angaben zu vergangenheitsbezogenen Daten sind keine Gewähr und kein verlässlicher Indikator für künftige Entwicklungen.
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16

Der PI Global Value Fund: 2. Platz bei €uro und 

Börse-Online Fund Awards!
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Quelle: Bloomberg

* Die gemachten Renditeangaben sowie Angaben zu vergangenheitsbezogenen Daten sind keine Gewähr und kein verlässlicher Indikator für künftige Entwicklungen.

Mit dem PI Global Value Fonds sind wir seit März 2008 am Markt 

und haben netto insgesamt 205,0% für unsere Investoren erwirtschaftet
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Der Innere Wert des Max Otte VBF liegt bei 220 EUR und 

bietet ein Potenzial knapp 35%

Quelle: Bloomberg

* Die gemachten Renditeangaben sowie Angaben zu vergangenheitsbezogenen Daten sind keine Gewähr und kein verlässlicher Indikator für künftige Entwicklungen.

+35 %

IW des Portfolios
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➢ markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursrückgänge

➢ Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den Rentenmärkten und / oder Erhöhung der Renditeaufschläge bei höher 

verzinslichen Papieren

➢ Länderrisiko, Emittenten-, Kontrahentenbonitäts- und Ausfallrisiko 

Risikohinweise

➢ keine Anlageberatung

➢ keine Empfehlung / nur eine persönliche Meinung

➢ die genannten Aktien sind handelbar

Hinweise
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Die Max Otte Fonds

➢ Sparer und Kapitalanleger, die  langfristig Vermögen aufbauen und sichern wollen

➢ Sparer und Kapitalanleger, die mit einem Fonds nach der Strategie Max Otte (Value Investing) global von der 

Entwicklung der Aktien- und Anleihenmärkte profitieren wollen

➢ Investoren mit Sparplan, aber auch für professionelle Investoren ab 100.000 €

Die Max Otte Fonds eignen sich für:

Die Max Otte Fonds eignen sich nicht für::

➢ Spekulanten auf der Suche nach der schnellen Rendite

➢ Investoren mit einem Zeithorizont von unter 3 Jahren

➢ Investoren, welche das Risiko des Verlustes der gesamten Kapitalanlage komplett ausschließen wollen

➢ Investoren, die Kursschwankungen weitgehend ausschließen wollen
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Alle Informationen beruhen auf Quellen, die für 
glaubwürdig gehalten werden. Trotz sorgfältiger 
Bearbeitung kann keine Gewähr für die Richtigkeit 
der Angaben und Kurse übernommen werden. 

Die gemachten Angaben dienen der Unterrichtung -
sind aber kein Angebot zum Kauf (oder Verkauf) von 
Wertpapieren. Sie ersetzen somit keine individuelle 
Anlageberatung.

Käufe des Fonds können nur auf Grundlage des 
Verkaufsprospekt (inklusive Verwaltungsreglement), des 
vereinfachten Verkaufsprospektes, des 
Produktinformationsblattes  und des Halbjahres- bzw. 
Jahresberichtes zum Fonds getätigt werden. 

Die gemachten Renditeangaben sowie Angaben zu 
vergangenheitsbezogenen Daten sind keine Gewähr und kein 
verlässlicher Indikator für künftige Entwicklungen.

Disclaimer


