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Das Thema Wasser — ein echter Dauerbrenner

Auflage unserer
Wasserstrategie in 2008

Andreas Fruschki ist
Portfoliomanager seit Auflage

10,7% annualisierter Ertrag?!
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Auszug aus einer von uns in 2013 veroffentlichten Studie

Exhibit 2: Water Usage Increases Exponentially in
Protein-Based Diets

Large quantities of water are required to produce chicken and beef,
which are in high demand from an expanding middle class in
emerging markets.
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Source: Water Footprint Mebwork.

A Growing Need for Increased Infrastructure
Investment
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Infrastructure investment is essential

According to a joint initiative of the Global Water Partnership, the
World Water Council and the Third World Water Forum in Kyota,
lapan, “there is widespread agreement that the flow of funds for
water infrastructure has ta roughly double, and the increase will
have to come from all sources.” In fact, the World Water Coundil
estimates that between 2001 and 2025, spending will have to increase
toabout $180 billien annually, with much of the growth needed for
household sanitation, wastewater treatment, treatrment of industrial
effluents, irrigation and multipurpose schemes.?

US infrastructure earned a “D+" grade in 2013

Itis alsoimpaortant to note that water infrastructure is a global
problem. While many of the trends we've outlined above point to a
need for increased investment in emerging-market water
infrastructure to alleviate supply/demand imbalances and provide
sustainable access to safe drinking water, developed nations also have
challenges. In the US alone, the Envirenmental Pratection Agency
(EPA) estimates that water systems will need mare than $275 billion in
investrments between 2003 and 2023, In addition, the American
Society of Civil Engineers in 2013 gave the United States a "D+"

grade for overall infrastructure, with individual water-related
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Das Thema Wasser — ein echter Dauerbrenner

Genug Wachstum?

Wie investierbar machen?
Genugend Auswahl?
Zeithorizont und Zeitfenster?

Ethik und Nachhaltigkeit?




Allianz ()

Global Investors

Die Losung der Wasserproblematik ist zentral zur
Erreichung einer nachhaltigeren Welt
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Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste kdnnen nicht ausgeschlossen werden. Public
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Fokus auf Titel aus dem Segment
,Nachhaltige Wasserwirtschaft'

Gezielte Investitionen in wesentliche Losungsanbieter fir bestimmte SDG-Themen:
Der Nettobeitrag wird durch Investitionen in Unternehmen maximiert, die nachhaltige
Praktiken verfolgen und als aktive Anteilseigner auftreten

NACHHALTIGE NACHHALTIGKEITS-
PRAKTIKEN WIRKUNG
Der 6kologische und Ein positiver HANDABDRUCK wird

soziale FUSSABDRUCK
wird durch
Ausschlusskriterien und
eine disziplinierte
Integration von ESG-
Kriterien reduziert

dadurch erzielt, dass der Fonds in
Unternehmen investiert, die zur
Umsetzung der SDGs beitragen, sehr
Uberzeugend sind und Uber einen
strategischen Fokus und skalierbare
Reichweite verfligen

AKTIVES > . Starktqie Beziehungen
ENGAGEMENT : Sorgt fur positive Ergebnisse

Bringt wertvolle Erkenntnisse

Quelle: Allianz Global Investors, Mérz 2021. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste kénnen nicht ausgeschlossen werden. Nur zur lllustration
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Fokus auf Titel aus dem Segment
,Nachhaltige Wasserwirtschaft’

Allianz Global Water investiert in Unternehmen mit starkem Fokus auf folgende Themen:
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Effiziente Wassernutzung Wasserqualitat
= Wassernetzbetreiber = Automatisierte = Abwasseraufbereitung
= Wasserinfrastruktur Steuerungssysteme = Kontrollen und Tests
= Pumpen und Rohrleitungen = Bewasserungstechnik = Abfallmanagement

= Wasserzahler, Leckageerkennung
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Tell der Losung fur sauberes Wasser

Losungsorientiert

Unternehmen, die Losungen
fur das Management von
Wasserressourcen und den
Zugang zu sauberem Wasser
anbieten und damit die
Nachhaltigkeit der globalen
Wasserressourcen fordern.

Wasserindustrie — unabhangig
von herkémmlichen Sektoren und
Regionen.

Public
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Nachhaltig/ESG

-ﬁtegration okologischer,

S sozialer Faktoren sowie der

Unternehmensfihrung (ESG)
iIn den Auswahlprozess.
Ausschluss von Unternehmen
mit kontroversen Geschafts-
praktiken oder Aktivitaten.
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Chancen
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Risiken

= Auflange Sicht hohes Renditepotenzial von Aktien
= Gezieltes Engagement im Bereich Wasser
= Breite Streuung Uber zahlreiche Einzeltitel

= Mdgliche Zusatzertrdge durch Einzelwertanalyse und
aktives Management

= Wechselkursgewinne bei nicht gegen
Anlegerwadhrung abgesicherten Anteilklassen moglich

Quelle: Allianz Global Investors, Stand 31. Dezember.2020.
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Hohe Schwankungsanfalligkeit von Aktien,
Kursverluste moglich. Die Volatilitat
(Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann stark
erhdht sein.

Relativ schwache Entwicklung des Anlagethemas
maoglich

Begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel

Keine Erfolgsgarantie fur Einzelwertanalyse und
aktives Management

Wechselkursverluste bei nicht gegen Anlegerwéahrung
abgesicherten Anteilklassen moglich
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Wichtige Hinweise

Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und Ertrage daraus kdnnen sinken oder steigen. Investoren erhalten den investierten Betrag
gegebenenfalls nicht in voller Héhe zuriick. Allianz Global Water ist ein Teilfonds des Allianz Global Investors Fund SICAV, einer nach luxemburgischem Recht
gegrindeten offenen Anlagegesellschaft mit variablem Kapital. Der Wert von Anteilen an Anteilklassen des Teilfonds, die nicht auf die Basiswahrung lauten, kann einer
erheblich erhéhten Volatilitéat unterliegen. Die Volatilitat anderer Anteilklassen kann sich hiervon unterscheiden. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator fur kiinftige Ergebnisse. Wenn die Wahrung, in der die frihere Wertentwicklung dargestellt wird, von der Heimatwéahrung des Anlegers abweicht, sollte der
Anleger beachten, dass die dargestellte Wertentwicklung aufgrund von Wechselkursschwankungen héher oder niedriger sein kann, wenn sie in die lokale Wahrung des
Anlegers umgerechnet wird. Dies ist nur zur Information bestimmt und daher nicht als Angebot oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebots, zum Abschluss eines
Vertrags oder zum Erwerb oder VeraufRerung von Wertpapieren zu verstehen. Die hierin beschriebenen Produkte oder Wertpapiere sind mdglicherweise nicht in allen
Landern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfligbar. Diese Information darf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und insbesondere nicht an
Staatsangehdrige der USA oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Die darin beschriebenen Anlagemdglichkeiten berticksichtigen nicht die Anlageziele,
finanzielle Situation, Kenntnisse, Erfahrung oder besondere Bedurfnisse einer einzelnen Person und sind nicht garantiert. Die dargestellten Einschétzungen und
Meinungen sind die des Herausgebers und/oder verbundener Unternehmen zum Veroéffentlichungszeitpunkt und kénnen sich — ohne Mitteilung dariiber — &ndern. Die
verwendeten Daten stammen aus verschiedenen Quellen und wurden zum Verdffentlichungszeitpunkt als korrekt und verlasslich bewertet. Bestehende oder zukiinftige
Angebots- oder Vertragsbedingungen genieRen Vorrang. Die Vervielfaltigung, Veroffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet; es
sei denn dies wurde durch Allianz Global Investors GmbH explizit gestattet.

Fur Investoren in Europa (exklusive Schweiz)

Tagesaktuelle Fondspreise, Verkaufsprospekte, Grindungsunterlagen, aktuelle Halbjahres- und Jahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen in deutscher
Sprache sind kostenlos beim Herausgeber postalisch oder als Download unter der Adresse www.allianzgi-regulatory.eu erhaltlich. Sie kénnen hierzu auch die
Verwaltungsgesellschaft Allianz Global Investors GmbH in Luxemburg (Domizilland des Fonds) kontaktieren. Osterreichische Investoren kénnen zusétzlich die
Osterreichische Informationsstelle Allianz Investmentbank AG, Hietzinger Kai 101-105, A-1130 Wien kontaktieren. Bitte lesen Sie diese alleinverbindlichen Unterlagen
sorgféltig vor einer Anlageentscheidung. Dies ist eine Marketingmitteilung herausgegeben von Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.de, eine
Kapitalverwaltungsgesellschaft mit beschrénkter Haftung, gegriindet in Deutschland; Sitz: Bockenheimer Landstr. 42-44, 60323 Frankfurt/M., Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt/M., HRB 9340; zugelassen von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). Allianz Global Investors GmbH hat eine
Zweigniederlassung errichtet in GroRbritannien, Frankreich, Italien, Spanien, Luxemburg, Schweden, Belgien und in den Niederlanden. Die Kontaktdaten sowie
Informationen zur lokalen Regulierung sind hier (www.allianzgi.com/Info) verfigbar.

Fur Investoren in der Schweiz

Tagesaktuelle Fondspreise, Verkaufsprospekte, Griindungsunterlagen, aktuelle Halbjahres- und Jahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen sind kostenlos
bei der Verwaltungsgesellschaft Allianz Global Investors GmbH in Luxemburg (Domizilland des Fonds), dem Herausgeber, dem fiir den Fonds benannten Vertreter in
der Schweiz sowie der Zahlstelle BNP Paribas Securities Services, Paris, Niederlassung Zurich, Selnaustrasse 16, CH-8002 Zurich postalisch oder als Download unter
der Adresse www.allianzgi-regulatory.eu erhéltlich. Bitte lesen Sie diese alleinverbindlichen Unterlagen sorgféltig vor einer Anlageentscheidung. Dies ist eine
Marketingmitteilung, herausgegeben von Allianz Global Investors (Schweiz) AG, einer 100%igen Tochtergesellschaft der Allianz Global Investors GmbH.

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 31. Dezember 2020. #1395618
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