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PROLOG: ARISTOTELES VERSUS ... <
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US-RISIKO <

USA - ein gespaltenes Land:

« Parteipolitisch

« Gesellschaftspolitisch

* Wirtschaft: Strukturelle Ungleichheit (Bundesstaaten)

Medienlandschaft:
» |T-Konzerne als politische Gewalt

Wirtschaftsstruktur:
« Keine selbsttragenden Wachstumskrafte

USA - immer noch isoliertes Land
« Handlungen auf3erhalb des internationalen Rechtsrahmens und
Organigramms (zuletzt Syrien)
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US-CHANCE <

Prasident Biden:

Innenpolitik:

« Neuer Ansatz in der Corona-Politik

 Abbau des gesellschaftspolitischen Dissenses

* Verstarkte Ansatze im Kampf gegen Rassismus
« Etablierung eines breiten Gesundheitssystems
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US-CHANCE <

Prasident Biden:

Wirtschaftspolitik:

 FOrderung von KMU

 FOrderung von Unternehmen, die in den USA produzieren
« Konjunkturprogramme (Corona) in grofRerem Umfang

« Hinwendung zu gruner Investitionspolitik

- Regulierung (OlI, IT)
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US-CHANCE <

Prasident Biden:

AulRen- und Geopolitik:

Zuruck zu mehr Multilateralismus (Klimaschutz, UN, WTO)
Fortsetzung der gegebenen Machtauseinandersetzungen
(Russland, China)

Entspannung im Verhaltnis zu Europa, ohne eingenommene
Positionen aufzugeben (Diplomatie, Tonalitat)

Moglichkeit einer neuen Iranpolitik
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RISIKO CORONAVIRUS <

COVID-19:

Gesellschaft:

Politik:

Politik:

Abstraktion;:

Exogenes Risiko temporarer Natur
Heterogene Risikoparameter (Alter, Vorerkrankung)

Lockdowns wegen Potential der Gesundheitswesen
MalRnahmen historisch einmalig/Verfassungsbriche

Veranderung der Risikomessparameter im Verlauf

,Bottom up“ oder ,,Top down*
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RISIKO CORONAVIRUS DEUTSCHLAND

Dashboard DIVI-Intensivregister auf Landkreisebene Bundesland Keine) Kreis | Kein)

Copenhagen

Liste der Landkreise Esieg Qf Verhaltnis / freie Betten ArmliluEree S
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R I S I KO CO RO NAVI R U S © HTTPS://COVID19.WHO.INT/REGION/EURO/COUNTRY/DE e

In Germany, from 3 January 2020 to 4:19pm CEST, 5 April 2021, there have been 2.893.883 confirmed cases of COVID-19 with 77.013
deaths, reported to WHO. As of 23 March 2021, a total of 12.818.485 vaccine doses have been administered.

Germany Situation Daily
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https://covid19.who.int/region/euro/country/de

R I S I KO CO RO NAVI R U S © HTTPS://WWW.EUROMOMO.EU/GRAPHS-AND-MAPS

Pooled number of deaths by age group

Graphs showing the pooled weekly total number of deaths in the data-

providing EuroMOMO partner countries from 2016 onwards, all ages and by age

groups.

AGE GROUPS
All ages
0-14 years
15-44 years
45-64 years
65-74 years
T5-84 years
65+ years

85+ years

% Download as image

=

What is a z-score?

WEEK RANGE SHOW
2017-22 202112

2017-22 2018 2019 2020 2021-12

= Pooled deaths MNormal range ---- Baseline ---- Substantial increase Corrected for delay in registration
All ages

Deaths

34 2018 17 34

2019 17 34 2020 17
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https://www.euromomo.eu/graphs-and-maps

EUROPA KONFRONTIERT MIT KRISEN <

1. Okonomie:

Europa - Brexit: Da kommt noch was ...

Osteuropa - Die heiBe Naht ...

2. Politik: Hotspots und Machtachsen im Umbruch

Naher Osten
Ukraine/WeiBrussland/Kirgistan/Armenien (alles um Russland herum ...)
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CHANCEN: DIE ZUKUNFT LIEGT IM OSTEN <

Aufteilung der 6konomischen Welt:

60 % der Weltwirtschaft o
88 % der Weltbevoilkerung
70 % Devisenreserven
Wachstumspfad: 4,0% - 5,5 %
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CHANCEN: AUFSTREBENDE LANDER! <

Struktur- und Konjunkturprojekt: BRI -OBOR - Seidenstralle

1. Aufbau der Infrastruktur von Moskau bis Stdchina uber Indien und
Tigerstaaten in den Nahen Osten, nach Afrika und Europa
(quantitatives Wachstum)

2. Nach Infrastrukturaufbau ErschlieBung des bisher brachliegenden
Humankapitals (6konomische Zweit- und Drittrundeneffekte)

3. Umsetzung startete spurbar ab Mitte 2016

4. ,,BRIC-Story reloaded?”

Agiert China mit BRI konstruktiv?

Agiert der Westen mit ,,Regime-Change® konstruktiv oder destruktiv?
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SO SEHEN GEWINNER AUS! <

THE US-CHINA TRADE WAR THE US-CHINA TRADE WAR
WHO DOMINATES GLOBAL TRADE? WHO DOMINATES GLOBAL TRADE?

&

[] NnO DATA [C] NO DATA
WHO IS THE LARGER TRADING PARTNER? WHO IS THE LARGER TRADING PARTNER?
| — | [ . I ]
us EQUAL CHINA 1980 K » M EQUAL CHINA 2018 K »

= =
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HAUSHALTSDATEN VS BIP 2019- 2021 <

In % des BIP

USA

Eurozone

United Kingdom

Japan

China

Russland

Quelle: IWF FM 01/21, WEO 01/2021, SOLVECON

NVS:

GVS:

BIP:

NVS:
GVS:

BIP:

NVS:
GVS:

BIP:

NVS:
GVS:

BIP:

NVS:
GVS:

BIP:

NVS:
GVS:

BIP:

-6,4%
108,2%
+2,2%

-0,6%
84,0%
+1,3%

-2,3%
85,2%
+1,4%

-3,4%
234,6%
+0,3%

-6,3%
56,5%
+6,0%

+1,9%
13,8%
+1,3%

-17,5%
128, 7%
BIP -3,4%

-8,4%
98,1%
BIP -7,2%

-14,5%
103,3%
BIP -10,0%

-13,8%
258,7%
BIP -5,1%

-11,8%
65,2%
BIP +2,3%

-4,6%
21,0%
BIP -3,6%

2019 2020 2021

-11,8%
132,5%
BIP +5,1%

-5,9%
99,0%
BIP +4,2%

-10,6%
110,8%
BIP +4,5%

-8,6%
258,7%
BIP +3,1%

-11,0%
69,4%
BIP +8,1%

-2,3%
20,7%
BIP +3,0%
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USA SCHULDEN GEGEN LEISTUNG - <
KRITISCHER ALS 2008!

Verdnderung in

30. Sep 08 2020 %
Staatsverschuldung 10.000 Mrd. 27.979 Mrd. (03/21) +180%
Bilanzsumme Fed 800 Mrd. 7.442 Mrd. (02/21) +830%
Konsumkredite 2.700 Mrd. 4.177 Mrd. (01/21) +55%
Studentenkredite 577 Mrd. 1.707 Mrd. (12/20) +196%
Unternehmensschulden 6.577 Mrd. 10.906 Mrd. (09/20) +66%
BIP 14.843 Mrd. 21.480 Mrd. (12/20) 44, 7%
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EU/EUROZONE - PERSONALFRAGEN! <

 Welches Personal kann Europa neues Leben geben?

« Wer nimmt sich struktureller Reformen der EU an?

 Wer fuhrt die Emanzipation der EU gegenuber USA?

* Wer richtet die EU auf die Landbricke aus?
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EINFACH PIRAUS ... &

Quelle: DPA

SOLV=COCN



BIP - ADMINISTRIERTE REZESSION!

W AN~

1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

GDP FLASH (%YOY) (EA19)(WDAYESA2010) : Euro Zone
Source: Refinitiv Datastream
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CORONA-IRRITATION- CPI

A

- 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

——— HICP FLASH - ALL ITEMS HICP (%YOY) : Euro Zone
Source: Refinitiv Datastream
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INDUSTRIEPRODUKTION: CHANCE?

%\/ VY ! ™

30 1995 2000 2005 2010 2015 2020

— INDUSTRIAL PRODUCTION EXCLUDING CONSTRUCTION (WDA) (EA19) : Euro Zone
Source: Refinitiv Datastream

SOLV=COCN




HANDELSBILANZ: WEITER AKTIV!

10

uv‘{\n m)\ A wa\ A/M |

N T AL R

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2016 2018 2020

TRADE BALANCE EXTRA-EA19 (WDA) : Euro Zone
Source: Refinitiv Datastream
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ECONOMIC SENTIMENT INDEX

1990 1995 2000 2015 2020

ECONOMIC SENTIMENT INDICATOR (EA) : Euro Zone
Source: Refinitiv Datastream
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QUALITAT DES WACHSTUMS FORMIDABEL!

.
\/

_&04 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

LOANS TO NONFINL CORPS - ADJUSTED FOR SALES & SECURITISATIONS : Euro Zone
Source: Refinitiv Datastream
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OECD LEADING ECONOMIC INDEX <

102
101

100

QECD - Total
99
98

a7
96
95

94

53 i
2008 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
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PROGNOSEN: RESILIENZ TROTZ DILEMMATA! L

IWF-Prognose IWF-Prognose
2021 2022
WEO 01/2021 WEO 01/2021
Global 5,5% 4,2%
USA 5,1% 2,5%
Eurozone 4,2% 3,6%
Germany 3,5% 3,1%
China 8,1% 5,6%
Russia 3,0% 3,9%
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ZINSEN: ZINSSENKUNGSRUNDE VORBEI

Zinssenkungen ausgewahlter Lander:

Lander Leitzins aktuell Zinssenkungen Zinssenkungen
2020 2021 (Prognose)

USA 0,125% 2, insgesamt keine
1,50%

China 3,85% 2, insgesamt Keine
0,30%

Eurozone 0,00% -.- Keine

UK 0,10% 2, insgesamt Voraussichtlich
0,65% keine

Russland 4,25% 4, insgesamt Keine

2,00%

&
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AKTIEN: TABLEAU DER ATTRAKTIVITAT <

Russland
Div.Rendite % yrd KGV KBV
7:3%

Grofbritnnien (
Div. Rendite o yud K&V KBV

9%  4,8% 144 18 Polen

i

p
Kanada
Div.Rendite = ytd Kav KEV

2,9% 16,6

3.69% 7.7

Div. Rendite = yrd KGV KBV
3,4%

4,93% 16,3

7,51%

Frankrsich

Div.Rendite =+ ytd KGV KBV '
2,8% 7,23% 17,9 1,8

Deutschland
Div.Rendite = ytd Kav KEV
i China »
UsA ' 2,7% 6,34% 16,2 1,9 . . .
. . Div. Rendite o ytd KGvV KEV
Div. Rendite o ytd .
- 2,1% 5, 47%
1,5% 2,91% Schweiz .
Spanien Div. Rendite = ytd KGvV KEV 4
Div. Rendite 2o yrd KGv KEV 2,0% 4,87% 182 2,1
3,6% 4,32% 18,4 1.4
Indien
. di d Japan
[iv. Rendits <yt kav Kev Div. Rendite 26 ytd KGV KEV
1,2% 1,82% 28,5 3,6
Mexiko 1,5% 4,73% 21,3 21
Div.Rendite = yrd KGV KEV
3,2% G,18% 15,6 22 Singapur
Div. Rendite % yrd KGV KBV
3, 6% 10,91% 16,3 1,1
— Hong Kong
Brasilien Div. Rendite 2o yed KGv KEV
Div. Rendits 2o ytd KGvV KEV
2,3% 2,73% 12,8 1,2
4,0% 584% 107 21

Quelle: Bloomberg, SOLVECON INVEST r
Stand: 30.03.2021
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USD GEWINNT AN BODEN <
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FAZIT <

Bullet Points:

US-Wahlen: ,Game-Changer” fur Multilateralismus und Berechenbarkeit
Covid-19: ,Game-Changer” - Welt-Umgestaltung (Aktien Sektorenauswahl)
Makrookonomisch ergeben sich Risiken im Westen von Abflachungstendenzen
(Corona) vom 4. Quartal 2020 bis in das 1. Quartal 2021

Asien bietet makro6konomisch und strukturell die starksten Daten und
Aussichten (strategische Allokation)

Eurozone besticht in der westlichen Welt im Hinblick auf Relation Struktur-

zu Konjunkturdaten (Nachhaltigkeit)

USA bieten das grol3te Konjunkturprojekt, aber maf3geblich konsumtiver Natur
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VIELEN DANK FUR IHRE AUFMERKSANKEIT

FOLKER HELLMEYER
CHEFANALYST SOLVECON-INVEST

JOHAN PETER HEBEL:

»+KLAGE NICHT SO SEHR UBER DEN

KLEINEN SCHMERZ, DAS SCHICKSAL

KONNTE IHN DURCH EINEN

GROBEREN HEILEN.”
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