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2. Quartal 2021: Vortrag Christian Riemann




s RUCKBLICK AUF DAS GLOBALE
AKTIENJAHR 2020

-® Aufgrund niedriger Zinsen und mangels Alternativen wurde Anfang des Jahres ein weiteres
gutes Aktienjahr erwartet; DAX im Februar auf Rekordhoch von 13.795 Punkten

-® Durch Erkenntnis, dass es sich bei COVID-19 um eine globale Pandemie handeln wird, gaben
Aktienmarkte im Marz stark nach, DAX verlor in Spitze etwa 39%

-® Gefdrdert von geld- und fiskalpolitischen Hilfspaketen der Zentralbanken und Regierungen,
konnten sich die globalen Markte wieder erholen - jedoch mit extremer Branchenspreizung

Time Period: 01.01.2020 to 31.12.2020
Currency: Euro  Source Data: Total Return
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BRANCHENSPREIZUNG IN EUROPA

-® In Europa haben vor allem zyklische Werte, aber auch defensive und ,,Value“-Werte
zuletzt profitiert

-® Einige dieser Aktien stehen jetzt hoher als im Januar 2020, also vor dem Ausbruch der
Corona-Pandemie.

Europe

Stoxx Europe 600 - Sector performance
Name : Daily = 1 Week = 1 Month = YTD = 1 Year =
B STOXX600 Futures 0.00% 1.53% 4.83% 8.39% 40.89%
B STOXX600 Media Futures 0.00% 1.27% 3.18% 9.71% 46.75%
B STOXX600 Auto&Parts Futures 0.00% 4.93% 12.54% 24.19% 127.98%
B STOXX600 Retail Futures 0.00% 2.24% 4.45% T.73% 49.45%
: B STOXX600 Per&Hou Gds Futures 0.00% 1.18% 4.02% 2.91% 32.43%
b B STOXX600 Trvi&Lei Futures 0.00% 0.37% 2.21% 18.64% 94.91%
B STOXX600 Food&Beverage Futures 0.00% 1.27% 5.19% 0.33% 15.57%
B STOXX600 Oil&Gas Futures 0.00% 0.86% 0.78% 10.38% 23.40%
B STOXX600 Banks Futures 0.00% 1.26% 2.68% 18.60% 61.19%
B STOXX600 Financial Serv Futures 0.00% 0.05% 1.07% 5.46% 53.12%
s B STOXX600 Insurance Futures 0.00% 1.50% 1.40% 9.22% 47.27%
; B STOXX600 Health Care Futures 0.00% 0.61% 3.71% 1.28% 6.43%
i B STOXX600 Ind Gd&Ser Futures 0.00% 2.50% 3.49% 9.50% 73.91%
B STOXX600 Chemicals Futures 0.00% 1.52% 6.27% 6.67% 48.36%
B STOXX600 Basic Resources Futur... 0.00% 1.11% 3.93% 14.92% 85.90%
E B STOXX600 RE Futures 0.00% 1.52% 2.52% 211% 23.80%
) B STOXX600 Technology Futures 0.00% 2.74% 6.35% 13.48% 64.85%
B STOXX600 Utilities Futures 0.00% 1.29% 8.45% -1.46% 28.86%
B STOXX600 Telecom Futures 0.00% 1.21% 7.35% 9.85% 16.59%

Quelle: La Francaise Asset Management; Stand: 06.04.2021



OPTMISTISCHE AUSSICHTEN AUF
2021

-o B8 stieg jiingst erstmalig tiber (EXNIINIRE > Aber: Entkopplung von
Realwirtschaft?

-o[WF als IETRBEaa4 der internationalen Borsenmérkte:
-® US-Unternehmen mit 60% der globalen Marktkapitalisierung
-® Herden-Immunitat schon in wenigen Wochen erreicht?

-® Gigantisches Konjunkturpaket in Pipeline

ZAHLEN UNTERMAUERN AUFSCHWUNG DER USA

-0 IOl OBSI CHIIE]] aulRerhalb der Landwirtschaft entstanden

-0 (B RSPCTISINERECEIgIle [SYEilEle] im Marz um 8,4 auf CRAMCIILICE

- HOchster Stand seit 1997
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DISCLAIMER

Bei den dargestellten Wertentwicklungen handelt es sich um Vergangenheitswerte, aus denen keine Rickschlisse auf die kinftige Entwicklung der Fonds
gezogen werden kdnnen. Zukunftige Ergebnisse kdnnen sowohl hdher als auch niedriger ausfallen. Die Berechnung erfolgt nach der BVI-Methode.
Provisionen und Kosten, die bei Ausgabe und Riicknahme von Anteilen entstehen, blieben bei der Berechnung der Wertentwicklung unbertcksichtigt. Bei
einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00 tber eine Anlageperiode von funf Jahren und falls vorhanden einem Ausgabeaufschlag von z. B. 5 Prozent wiirde
sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Héhe von EUR 50,00 sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten
vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallende Depotkosten vermindern. Ausgabeaufschlage und
Depotkosten reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung.

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhdhte Volatilitat auf, d. h. die Anteilpreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume
erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein. Die in der Prasentation erwahnten Sondervermogen sind nicht unmittelbar auf eine
Benchmark ausgerichtet. Gegebenenfalls dargestellte Indizes zeigen lediglich die Wertentwicklung von Vermdgensgegenstanden bzw. Anlagemarkten, in
welche das Sondervermdgen zeitweise investiert.

Dieser Veroffentlichung liegen Daten bzw. Informationen zugrunde, die wir fur zuverlassig halten. Die hierin enthaltenen Einschétzungen entsprechen
unserer bestmoglichen Beurteilung zum jeweiligen Zeitpunkt, kdnnen sich jedoch — ohne Mitteilung hiertiber — &ndern. Fir die Richtigkeit bzw. Genauigkeit
der Daten konnen wir keine Gewahr ibernehmen.

Diese Publikation dient lediglich lhrer Information. Fr eine Anlageentscheidung, die aufgrund der zur Verfigung gestellten Informationen getroffen worden
ist, Ubernehmen wir keine Haftung. Diese Fondsprasentation dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot
noch eine Anlageempfehlung dar. Die Verkaufsprospekte, wesentliche Anlegerinformationen sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte der Fonds
erhalten Sie in deutscher Sprache bei der La Francaise Asset Management GmbH, Mainbuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel.
+49(0)69.975743-0 oder unter www.la-francaise-am.de sowie bei folgenden Zahlstellen: In Luxemburg bei der Zahlstelle BNP Paribas Securities Services,
Zweigstelle Luxemburg, 60 Avenue J.F. Kennedy, LU-1855 Luxemburg. In Osterreich bei der Zahlstelle Société Générale S.A., Paris, Zweigniederlassung
Wien, Prinz-Eugen-Stral3e 8-10/5/TOP 11, A-1040 Wien. In Frankreich bei der Zahlstelle BNP Paribas Securities Services, 3 Rue d’Antin, FR-75002 Paris.
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DIE LA-FRANCAISE-GRUPPE

GROUPE LA FRANCAISE
RCS Paris 480 871 490

128 boulevard Raspail
75006 Paris — France

Tél. +33 (0)1 73 00 73 00
Fax +33 (0)1 73 00 73 01
www.la-francaise.com

Seit 40 Jahren entwickelt La
Francaise Kernkompetenzen im

Bereich der Vermégensverwaltung Wertpapiere, Immobilien

Anlageldsungen und

La Francaise verfugt Uber ein Multi-
Expertisen-Geschéaftsmodell, das auf
vier Kernaktivitaten ausgerichtet ist:

Direktfinanzierung. Die Gruppe betreut

institutionelle und private
der ganzen Welt.

Als langfristig orientierter,
verantwortungsbewusster
Akteur integriert der Konzern die
Herausforderungen von morgen,
um seine Uberzeugungen von
heute zu festigen

Kunden auf

Mit 547 Experten und Buros in
Paris, Frankfurt, Genf, Stamford
(CT, USA), Hongkong, London,
Luxemburg, Madrid, Mailand und
Seoul verwaltet La Francaise ein
Vermogen von tber 53 Milliarden
Euro (Stand 30.12.2020).

La Francaise gehort zu Credit

Mutuel Nord Europe ("CMNE"),

einer in Nordfrankreich und

Belgien ansassigen Banken- und

Versicherungsgruppe




