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“Wir sind überzeugt, dass
nachhaltige und klimabewusste
Portfolios Anlegern bessere
risikobereinigte Renditen bieten
können. 

Und da Nachhaltigkeit die 
Anlagerenditen immer stärker
beeinflusst, glauben wir, dass
nachhaltiges Investieren das beste
Fundament für die Portfolios unserer
Kunden ist.”

Larry Fink in seinem Brief an CEOs, 31. Januar 2020

Quelle BlackRock, 31.01.2020
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Quelle Daten sowie Grafik: Goldman Sachs Global 
Investment Research, 31. Dezember 2019

Anzahl neuer Sicherheitsrichtlinien
(ohne Berücksichtigung von Änderungen)

Globale Verschärfung
von Richtlinien

Europa im Fokus der 

Klimaregulatorik:

Investoren: Ressourcen 

für Integration und 
Signalisierung von ESG

Unternehmen: 
Transparenz ESG basierter 
Chancen und Risiken

Gesellschaft und 
Regularien: Treiber des 

strukturellen 
Wandels1.
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Quelle Daten sowie Grafik: BlackRock Sustainable Investing mit Daten aus
Broadridge und Simfund vom 31. Dezember 2020. Globale Marktzuflüsse in 
aktiven und passiven ESG-Produkten. Alle Zahlen sind USD gegeben.

Nettozuflüsse in nachhaltige Vermögenswerte (US$ Mrd.)Nachhaltigkeit:
Einflussfaktor auf 

Risiko und 
Ertrag2.

Märkte unterschätzen 
mit Klimawandel assoziierte 
Chancen und Risikien

Struktureller Wandel fördert 

Zuflüsse in nachhaltige 

Vermögenswerte

Nachhaltige Zuflüsse erst in 

Anfangsstadien
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Quelle Daten sowie Grafik: BlackRock Sustainable Investing vom 31. 
Dezember 2020 und Morningstar vom 11.05.2020. Nur für illustrative 
Zwecke. Das ist ein Set aus 32 global repräsentativen und breit analysierten
nachhaltigen Indizes und nicht nachhaltigen Gegenspieler. Indizes sind nicht
gemanaged und nur für illustrative Zwecke genutzt. Sie sollen daher nicht
indikativ für eine Fond Performance stehen. Es ist nicht möglich direkt in 
einen Index zu investieren.

Prozentualer Anteil an nachhaltigen Indizes mit
Überperformance während einer RezessionBelastbarkeit 

in volatilen 
Märkten3.

Nachhaltige 
Kundenbeziehungen
und Firmenkulturen

als langfristiger 
Performance Treiber

Nachhaltige Stratgien setzen 

sich robust in 
zyklischen Märkten
gegenüber nicht 
nachhaltigen Benchmarks 
durch
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Fed Politik
Reaktion

20 Sep 2018 -
24 Dez 2018

COVID-19 
Krise

1 Jan 2020 –
31 Mar 2020

2020

1 Jan 2020 –
31 Dez 2020

81%78% 75% 94%

Die dargstellten Zahlen beziehen sich auf vergangene Performance. Vergangene
Performance ist kein zuverlässiger Indikator für gegenwärtige oder zukünftigte
Ergebnisse

EM / Energie
Abschwung

21 Jul 2015 –
11 Feb 2016
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Quelle Daten sowie Grafik: Governance & Accountability Institut, 2020, 
basierend auf 2020 S&P 500 Flash Report vom 16. Juli 2020.

% S&P Unternehmen mit ESG Berichterstattung

Kein Bericht

Bericht

Effizientere ESG Daten 
und Analysen 

optimieren 
Investoren-

entscheidungen
4.

Vergleichbarkeit der 

Unternehmensmitteilungen 
durch Investoren nimmt zu

Erhöhte Mitteilung ESG 

basierter Daten durch 
Unternehmen
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Erleichterter Zugang
und Auswahl für alle

nachhaltigen
Portfolios5.

Methode Screened
ESG

Impact
Broad Thematic

Ziele

Bestimmte
Unternehmen / 
Branchen
ausschließen die 
mit bedenklichen
Aktivitäten in 
Verbindung stehen

Anlagen auf der 
Grundlage von 
ESG-
Bewertungen
tätigen

Den Fokus auf 
bestimmte E-,S-
oder G-Themen
legen

Neben
Finanzergebnissen
spezifische nicht
finanzielle
Ergebnisse
anstreben

Wichtige
Elemente

Definieren der 
Screenings sowie
deren finanzielle
Auswirkung

ESG Datenquellen, 
aktiv
eingegangens
Risiko

Breit angelegte vs. 
spezifische
Engagements

Bericht über
Fortschritte

Beispiele

Waffen- / 
Tabakhersteller

ESG-Indizes die 
Titel mit positiven
ESG-Merkmalen
beinhalten
übergewichten

Ökologischer Fokus
(z.B. kohlenstoffarm)

Spezielle
Obligationen oder
z.B. Ausrichtung auf 
erneuerbare
Energien

Auschließen Fördern• Motivation
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Verschiedene nachhaltige Anlagestile
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ESG Aktien- und Anleihestrategien

Auschließen

Screened

Fördern

ImpactESG ThematicESG Broad

MSCI ESG Screened

World US EM

EMU Europe Japan

MSCI Islamic

World US EM

Environmental

Green Bonds

Social

Sustainable Infrastructure

Low Carbon

Clean Energy

Climate Govt Bonds

World Low Carbon

ACS ESG & Low Carbon

World Multifactor

Dow Jones Sustainability

Global Eurozone

Nur zu illustrativen Zwecken. Quelle: BlackRock, Stand 12. 
Februar 2021. Kann sich jederzeit ändern.

ESG Optimised

World US EM

EMU Europe Japan

Min Vol 
World

Min Vol 
USA

Min Vol 
Europe

ESG Screened - Healthcare

Innovation

ESG Screened Motion

Smart City

Electric Vehicles & Driving Tech

ESG Screened - Digital

Digital Security

Digitalisation

Automation and Robotics

Inclusion & Diversity

Aging Population

SRI

World US/€h EM

Europe
Japan
(USD)

Japan
(EUR-H)

EMU
$High 
Yield

$JPM 

JPM 
(EUR-H) 

$High 
Yield CB

$ U-short

$CB 
0-3y

$CB £U-short

€CB 
0-3y

€High 
Yield CB

€U-short
Aktien ETFs

Anleihen ETFs
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Das ESG Best-in-Class Portfolio
iShares SRI Lösungen

MSCI
World SRI 

Select Reduced 
Fossil Fuel 

Index

MSCI
Emerging

Markets SRI 
Select Reduced 

Fossil Fuel 
Index

MSCI
Europe SRI 

Select Reduced 
Fossil Fuel 

Index

MSCI
EMU SRI Select 

Reduced Fossil 
Fuel Index

MSCI
USA SRI Select 

Reduced Fossil 
Fuel Index

MSCI
Japan SRI 

Reduced Fossil 
Fuel Index

Globale Equities Regionale Equities Länderspezifische Equities
Expositionen

Wie

MSCI SRI Select 
Reduced Fossil Fuel 

Index

Gewichtete
Marktkapitalisierung

MSCI Index
(Equity)

Screens
• Kontroverse Waffen

• Controversy Score

• Nuklearwaffen

• Kraftwerkskohle

• Zivile Schusswaffen

• Tabak

• Konventionelle Waffen

• Alkohol

• Glücksspiel

• Nuklearenergie

• Genetisch veränderte 
Organismen

• Pornografie

Erhöhung des ESG Scores durch 
Unternehmenswerte und Aufdeckung 

von Kontroversen

Integration von umfassenden 
ESG Screens

Lediglich selektierte Unternehmen 
mit best-in-class ESG Eigenschaften

Warum

Re-Gewichtung

1. MSCI ESG Rating:
A oder höher 

(CCC niedrig, AAA hoch)

2. MSCI Controversy Score
4 oder höher 

(0 niedrig, 10 hoch)

3. Wertpapier Selektion:

verbleibende Wertpapiere 
werden innerhalb des GICS 

Sektor gemäß ESG Rating 
bewertet und dem Index 

beigefügt bis eine 
Zieldeckung von 25% des 

übergeordneten Index 
erreicht ist
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Nur für illustrative Zwecke
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Eine simple Möglichkeit zur Identifizierung von 
Nachhaltigkeit in BlackRock Fonds

Ausgewiesene 
Nachhaltigkeitseigenschaften

• MSCI ESG Fonds Rating (AAA-
CCC)

• MSCI ESG Qualitätswert – Peer 
Perzentil 

• MSCI ESG Qualitätswert (0-10)
• MSCI ESG % Abdeckung
• MSCI Gewichtete 

durchschnittliche 
Kohlenstoffintensität (Tonnen 
CO2E/Mio. USD VERKÄUFE)

Nur zu illustrativen Zwecken. Quelle: BlackRock, per 31. Januar 2020.
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Appendix
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ESG Datenanbieter

Datenanbieter Thema Anlageklasse Kennzahlen

MSCI ESG
Equity

Fixed Income
Sovereign

1000+

Sustainalytics ESG
Equity

Fixed Income
Sovereign

500+

Thomson Reuters (Refinitiv) ESG
Equity

Fixed Income
400+

RepRisk Controversies
Equity

Fixed Income
Sovereign

50+

ISS - Ethix
Broad

Governance Controversies
Equity

Fixed Income
6

Verisk Maplecroft
Sovereign Risk

Physical Asset Risk
Sovereign Debt

Oil Equity
150+

Rhodium Group Physical Asset Risk
Equity

Fixed Income
Sovereign

300+

Bloomberg Aggregator
Equity

Fixed Income
600+

Morningstar Fund Ratings
Equity

Fixed Income
88

Quelle: BlackRock Sustainable Investing Juni 2020.
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Fokus auf MSCI
Einflussfaktoren auf MSCI Corporate ESG Rating
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MSCI nutzt mehr als 1,000 Datenpunkte für ESG Richtlinien, Programme und Performance um auf 37 universale und 
sektor-basierte Schlüsselfaktoren zu fokussieren welche in 10 Themen und über Environmental, Social oder 
Governance Reiter zusammengefasst sind. All diese Faktoren werden im ESG Score berücksichtigt.

Health & 
Demographic

Risk

Environmental Pillar Social Pillar Governance Pillar

Carbon
Emissions

Water
Stress

Toxic Emissions 
& Waste

Opp. In Clean
Tech

Controversial 
Sourcing

Labor
Management

Access to 
Communication

Product Safety
& Quality

Board
Business

Ethics

Biodiversity &
Land use

Packaging 
Material &

Waste

Opp. In Green 
Buildings

Product
Carbon

Footprint

Health &
Safety

Access to 
Finance

Chemical Safety Pay
Anti-

Competitive
Practices

Raw Material
Sourcing

Electronic
Waste

Opp. In 
Renewable

Energy

Financing
Environmental

Impact

Human &
Capital

Development

Access to 
Health Care

Financial
Product Safety

Ownership
Corruption & 

Instability

Climate Change
Vulnerability

Supply Chain
Labor

Standards

Opp. In 
Nutrition & 

Health

Privacy & 
Data

Security
Accounting

Financial
System

Instability

Natural
Resources

Pollution &
Waste

Env.
Opportunities

Climate 
Change

Stakeholder
Opposition

Human
Capital

Social
Opportunities

Product
Liability

Corporate
Governance

Corporate
Behavior

Responsible
Investment

Tax
Transparency

Pillar Theme
Key ESG

Issues

Quelle: MSCI, Juni 2020. 

EIIiM0521E/S-1639022-13/16



Indizes für historische Analyse
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ESG Index Non-ESG Index

MSCI EM SRI NR 
USD

MSCI EM NR USD

MSCI EM ESG 
Leaders NR USD

MSCI EM NR USD

MSCI EM ESG 
Focus NR USD

MSCI EM NR USD

MSCI EM SRI Select 
Reduced Fossil Fuel 
NR USD

MSCI EM NR USD

MSCI EM Extended 
ESG Leaders NR 
USD

MSCI EM NR USD

MSCI EM Extended 
ESG Focus NR USD

MSCI EM NR USD

MSCI EM IMI ESG 
Screened

MSCI EM IMI NR 
USD

MSCI USA ESG 
Leaders GR USD

MSCI USA GR USD

MSCI USA ESG 
Focus GR USD

MSCI USA GR USD

MSCI USA SRI 
Select Reduced 
Fossil Fuel NR USD

MSCI USA NR USD

MSCI USA Extended 
ESG Focus GR USD

MSCI USA GR USD

ESG Index Non-ESG Index

MSCI USA Extended 
ESG Select GR USD

MSCI USA GR USD

MSCI USA ESG 
Screened NR USD

MSCI USA NR USD

MSCI KLD 400 
Social GR USD

MSCI USA IMI GR 
USD

STOXX US ESG 
Impact TR USD

STOXX USA 900 TR 
USD

S&P 500 ESG TR 
USD

S&P 500 TR USD 
(1989)

MSCI EAFE SRI NR 
USD

FTSE USA TR USD

MSCI EAFE ESG 
Leaders NR USD

MSCI EAFE NR USD

MSCI EAFE ESG 
Focus NR USD

MSCI EAFE NR USD

MSCI USA ESG 
Focus GR USD

MSCI EAFE NR USD

MSCI EAFE 
Extended ESG 
Focus NR USD

MSCI EAFE NR USD

MSCI World SRI NR 
USD

MSCI World NR 
USD

ESG Index Non-ESG Index

MSCI World ESG 
Leaders NR USD

MSCI World NR 
USD

MSCI World ESG 
Focus NR USD

MSCI World NR 
USD

MSCI World SRI 
Select Reduced 
Fossil Fuel NR USD

MSCI World NR 
USD

MSCI World ESG 
Screened NR USD

MSCI World NR 
USD

STOXX Global ESG 
Impact NR USD

STOXX Global 1800 
NR USD

S&P Developed 
Large Mid Cap ESG 
TR USD

S&P Developed 
Large Cap TR USD

FTSE4Good 
Developed TR USD

FTSE Developed TR 
USD

MSCI ACWI SRI NR 
USD

MSCI ACWI NR USD

MSCI ACWI ESG 
Leaders NR USD

MSCI ACWI NR USD

MSCI ACWI ESG 
Focus NR USD

MSCI ACWI NR USD
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Kapitalrisiko. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sowohl steigen als auch fallen und sind 
nicht garantiert. Anleger erhalten den ursprünglich angelegten Betrag möglicherweise nicht zurück.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für aktuelle oder zukünftige Ergebnisse und 
sollte nicht der einzige Faktor sein, der bei der Auswahl eines Produkts oder einer Strategie berücksichtigt wird.

Änderungen der Wechselkurse zwischen Währungen können dazu führen, dass der Wert von Anlagen sinkt oder steigt. 
Bei Fonds mit höherer Volatilität können die Schwankungen besonders ausgeprägt sein, und der Wert einer Anlage 
kann plötzlich und erheblich fallen. Steuersätze und die Grundlagen für die Besteuerung können sich von Zeit zu Zeit 
ändern.

BlackRock hat nicht geprüft, ob sich diese Anlage für Ihre individuellen Bedürfnisse und Ihre Risikobereitschaft eignet. 
Die angezeigten Daten sind nur eine zusammenfassende Information. Eine Anlageentscheidung sollte auf Grundlage 
des jeweiligen Prospekts getroffen werden, der beim Manager erhältlich ist.

Dieses Dokument dient nur Informationszwecken. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Anlage in 
einen BlackRock Fonds dar und wurde nicht im Zusammenhang mit einem solchen Angebot erstellt.
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Rechtliche Informationen
Bis zum 31. Dezember 2020 ist der Herausgeber BlackRock Advisors (UK) Limited, ein von der britischen Financial Conduct 
Authority („FCA“) zugelassenes und beaufsichtigtes Unternehmen. Sitz: 12 Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL, England, 
Tel. +44 (0)20 7743 3000. Eingetragen in England und Wales unter der Nummer 00796793. Zu Ihrem Schutz werden Telefonate 
üblicherweise aufgezeichnet. Eine Liste aller Aktivitäten, für die BlackRock zugelassen ist, finden Sie auf der Website der F inancial 
Conduct Authority.

Falls Großbritannien und die Europäische Union keine Vereinbarung abschließen, die es Unternehmen in Großbritannien erlaubt, 
in den Europäischen Wirtschaftsraum Finanzdienstleistungen zu erbringen, ist der Herausgeber dieser Materialien ab 1. Januar 
2021:

(i) BlackRock Advisors (UK) Limited für alle Länder außerhalb des Europäischen Wirtschaftsraum und

(ii) BlackRock (Netherlands) B.V. für alle Länder im Europäischen Wirtschaftsraum.

BlackRock (Netherlands) B.V. wurde von der niederländischen Finanzmarktaufsicht zugelassen und wird von ihr beaufsichtigt. 
Eingetragener Firmensitz: Amstelplein 1, 1096 HA, Amsterdam, Tel.: +31(0)-20-549-5200. Handelsregister Nr. 17068311. Zu 
Ihrem Schutz werden Telefonate üblicherweise aufgezeichnet.

Alle hier angeführten Analysen wurden von BlackRock erstellt und können nach eigenem Ermessen verwendet werden. Die 
Resultate dieser Analysen werden nur bei bestimmten Gelegenheiten veröffentlicht. Die geäußerten Ansichten stellen keine 
Anlageberatung oder Beratung anderer Art dar und können sich ändern. Sie geben nicht unbedingt die Ansichten eines 
Unternehmens oder eines Teils eines Unternehmens innerhalb der BlackRock-Gruppe wieder, und es wird keinerlei Zusicherung 
gegeben, dass sie zutreffen.

© 2021 BlackRock, Inc. Sämtliche Rechte vorbehalten. BLACKROCK, iSHARES, BLACKROCK SOLUTIONS, BAUEN AUF 
BLACKROCK und WAS ALSO SOLL ICH MIT MEINEM GELD TUN sind Handelsmarken von BlackRock, Inc. oder ihren 
Niederlassungen in den USA und anderen Ländern. Alle anderen Marken sind Eigentum der jeweiligen Rechteinhaber.
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