
Wagner & Florack | KLARTEXT – Quo vadis „FAANG“?

Dominikus Wagner (Fondsmanager)
Dr. Bernd Jäger (Investment Committee)

25.05.2021

Unternehmerisch denken, unternehmerisch investieren. 



Wagner & Florack Unternehmerfonds

15:45 bis 16:00 Uhr:
Fragen und Antworten

15:00 bis 15:10 Uhr: 
Update Wagner & Florack Unternehmerfonds

15:10 bis 15:45 Uhr:
Die FAANG-Firmen aus unternehmerischer Perspektive

Agenda
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Der Wagner & Florack Unternehmerfonds

Wir sind unternehmerische Langfrist-Investoren.

Wir investieren mit einer unternehmerischen Sichtweise in Unternehmen,
die über alle Konjunkturzyklen hinweg cash-flow stark sind und beständig 
wachsen. 

Unsere Portfoliounternehmen verfügen über: 

Robustes Geschäftsmodell / hohe Burgmauern

Hoher Free Cash Flow, hohes Free Cash Flow-Wachstum,
hohe Free Cash Flow-Marge

Hohe Kapitalverzinsung

Hohe Bilanzqualität
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Unsere No-Gos

Die Bildrechte der Fotos obliegen Shutterstock.



Alphabet 8,38% Church & Dwight 4,94%

Nestlé 7,67% Henkel 4,77%

Apple 6,52% Beiersdorf 4,73%

Procter & Gamble 5,84% Visa 4,53%

Microsoft 5,17% Hermès 4,51%
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Das Portfolio

Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: KVG. Stand der Daten: 18.05.2021

Top 10 Positionen

Consumer Staples ∼ 46 %

"Consumer-
Tech" ∼ 33 %

Industrials/Retail ∼
21 %



Performance Volatilität Sharpe Ratio Alpha Performance Volatilität Sharpe Ratio

kumuliert 3 Jahre 52,3% 12,6% 1,2 5,8% p. a. 48,1% 16,6% 0,9

kumuliert 5 Jahre 75,5% 10,8% 1,1 3,8% p. a. 81,8% 13,7% 1,0

2021 YTD 30.04. 6,6% - - - 11,5% - -

2021 YTD 21.05. 6,4% - - - 10,5% - -

2020 6,8% 14,7% - - 6,1% 23,3% -

2019 29,6% 8,6% - - 29,7% 11,0% -

2018 0,0% 12,1% - - -4,3% 12,9% -

2017 11,1% 7,9% - - 7,4% 6,6% -

Wagner & Florack Unternehmerfonds I iShares MSCI World UCITS ETF
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Wertentwicklung/ Volatilität/ Sharpe Ratio/ Alpha 

Quelle: Morningstar Direct. Stand der Daten: 30.04.2021 / 21.05.2021. Alle Angaben ohne Gewähr. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige Entwicklungen.

Stand 30.04.2021

Wagner & Florack Unternehmerfonds I       169,5 % 
Seit Strategieumsetzung (01.06.2016):
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Rollierende 3-Jahres-Sharpe Ratio
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Rendite-Vola-Chart zur Morningstar Peer Group ‚Global Large-Cap Blend Equity‘
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Wagner & Florack Unternehmerfonds

Kein Trading

Faire Kosten

Kein Index-Kuscheln

Kein Timing

Langfristig

Fokus auf Qualität

Unternehmerisches Denken, 
unternehmerisches Investieren

Unabhängig, inhabergeführt, co-investiert

Wofür stehen wir

Wagner & Florack Unternehmerfonds

− Langfristig starkes Wachstum
− Hohe substanzielle Investitionssicherheit
− Vergleichsweise geringe Schwankungen



Anlageberater des Fonds: Wagner & Florack AG

Kapitalverwaltungsgesellschaft / Administrator: Ampega Investment GmbH (AMI)

Depotbank: Kreissparkasse Köln

ISIN / WKN I-Tranche: DE000A1C4D48 / A1C4D4

ISIN / WKN P-Tranche: DE000A2H9BB2 / A2H9BB

Auflagedatum: 08. Oktober 2012 / Strategieänderung ab 01.06.2016

Ausgabeaufschlag: 0%: I-Tranche, bis zu 5,00%: P-Tranche

Verwaltungsvergütung: 1,00% p.a. I-Tranche; 1,5% p.a. P-Tranche

TER: I: 1,09% p.a.; P: 1,57% p.a.

Performancegebühr: keine

Ertragsverwendung: ausschüttend

Fondsvolumen: 119 Mio. Euro

Auszeichnungen:
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Fondsdaten: Wagner & Florack Unternehmerfonds 
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Quo vadis „FAANGMT“?  

Die Bildrechte der Fotos obliegen den jeweiligen Firmen.



FY 2020 in Mrd. USD

Umsatz 275 183 143 86 386 25 30
(ohne C02-Zertifikate)

Umsatzwachstum,
organisch

8% 14% 14% 21% 37% 24% 28%

Rohmarge 38% 54% 68% 81% 24% 39% 21%

EBIT 66 41 53 33 23 5 2

Operative Marge 24% 23% 37% 38% 6% 18% 6%

F&E/Umsatz 7% 15% 13% 21% 7% 2% 5%

Capex/Umsatz 3% 12% 13% 18% 15% 49%
(inkl. Content - Produktion)

11%

(F&E+Capex)/Umsatz 10% 27% 26% 39% 23% 51% 15%

NWC/Umsatz 0% 0% 0% 0% -20% -23% -15%

Free Cash Flow 73 43 42 24 6,5 1,9 
1,4

(ohne C02-Zertifikate)

Free Cash Flow- Marge 27% 23% 29% 27% 2% 8% 5%

CCR 128% 106% 95% 81% 30% 70% 188%

Net Cash 41 113 42 51 -78 - 16,5 1,6

ROCE 296% 39% 55% 30% 4% 7% 7%

Enterprise Value/ 
Free Cash Flow

26 25 36 31 260 133 491
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FAANGMT: Unternehmerische Kennzahlen

Quelle: Eigene Berechnung. Alle Angaben ohne Gewähr.



Dieses Dokument dient unter anderem als Werbemitteilung. Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder
zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschätzungen stellen
keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Die vollständigen Angaben des/der Fonds sind dem Verkaufsprospekt
sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen, ergänzt durch den jeweiligen letzten
geprüften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht
vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen
sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache bei der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle sowie von den jeweiligen Vertretern in den
Ländern, für die eine Vertriebszulassung vorliegt. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und zum Ausdruck
gebrachten Meinungen geben die Einschätzungen von Wagner & Florack zum Zeitpunkt der Veröffentlichung wieder und können
sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen spiegeln die Ansicht und die
Zukunftserwartung von Wagner & Florack wider. Dennoch können die tatsächlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich
von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Für die Richtigkeit und Vollständigkeit
kann jedoch keine Gewähr und keine Haftung übernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen und
Sie erhalten möglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zurück. Bei der Vermittlung von Fondsanteilen oder
Aktien können Wagner & Florack und/oder deren Vertriebspartner Rückvergütungen aus Kosten erhalten, die von der
Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft gemäß dem jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds belastet werden.
Die steuerliche Behandlung ist von den persönlichen Verhältnissen des Anlegers abhängig und kann Änderungen unterworfen
sein. Bitte konsultieren Sie diesbezüglich Ihren Steuerberater. Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds dürfen nur in
solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulässig ist. So dürfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder für Rechnung von US-Staatsbürgern
oder in den USA ansässigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Darüber hinaus können die
Anteile/Aktien des Fonds weder direkt noch indirekt „US-Personen“ und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder
mehrerer „US-Personen“ im Sinne der Definition des „Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)“ befinden, angeboten oder
verkauft werden. Zudem darf dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen nicht in den USA verbreitet werden.
Die Verbreitung und Veröffentlichung dieses Dokuments sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds
können auch in anderen Rechtsordnungen Beschränkungen unterworfen sein. Der jüngste Nettoinventarwert (NIW) kann über
die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft abgerufen werden. Die historische
Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
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Rechtliche Hinweise 



Kontakt
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Ihre Ansprechpartnerin:

Sabine Schumann

Tel.: + 49 (0) 228 94 59 58 6-0

Handy: + 49 (0) 151 14744000

E-Mail: schumann@wagner-florack.de

Web: www.unternehmerfonds.de

Wagner & Florack AG
Poppelsdorfer Allee 64, 53115 Bonn 

Vorstand: 
Bank- und Diplom-Kaufmann Dominikus Wagner 
Diplom-Kaufmann Christian Florack

Aufsichtsrat:
Prof. Dr. Tobias Amely
Heinrich Philipp Becker

Registergericht: Amtsgericht Bonn
Registernummer: HRB 18797
BaFin Nr.:124378


