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Menschen machen Unternehmen

LFDE

,Nebenwerte: Mehr Chancen,
aber auch mehr Risiken“

\
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Wer ist LFDE eigentlich?
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10 Basisregeln des Fondsmanagements bei LFDE

1. Immer vor Ort prifen ob das was geschrieben und erzadhlt wird auch

stimmt!
2. Nicht alles kaufen, sondern selektiv bei der Auswahl vorgehen — Disziplin!
3. Unternehmen werden von Menschen gegriindet und geleitet — man sollte Disziplin
sie kennen und verstehen! frisst
4. Governance! — seit 12 Jahren bauen wir diesen und die anderen 2 gﬁgﬁi}d

Bausteine von ESG in unsere Fonds und Analysen ein! — Gute Governance
fuhrt zu guten Ergebnissen.

5. Weg von Emotionen! — Nur die Herde lauft Emotionen nach, gute
Investoren lieber den Fakten.

6. Hoffnung ist keine gute Strategie! Wenn ein Titel verliert besteht absoluter

HandlungsbedarH.

Stetiger Aufbau von neuen Positionen, nicht gleich in die Vollen gehen! STEP

8. Sich immer erinnern weshalb man in ein Unternehmen investiert hat und
prufen ob diese Griinde noch gelten!

9. Opportunismus — Offen sein fur neue Ideen, keine Scheu vor
Veranderungen!

10. Verantwortung — Wir verwalten das Geld unserer Kunden und diirfen das
nie vergessen!

~

Stand: 15/12/2018. Quelle: La Financiére de I'Echiquier
* Active Share: Prozentuale Abweichung einzelner Wertpapiere eines Fonds von der zugehorigen Benchmark

LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER



Ein disziplinierter Anlageprozess

Ein 3-Stufen Prozess
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Anlageuniversum

Quantitative Filter

- Liquiditat

- Mindestens € 500.00
gehandeltes Tages-
volumen

- Fondsliquidierungs-
berechnung

- Kasseposition

- Analyse der
Einflussfaktoren auf die
Liquiditat

- Operative Performance

O

Risikomanagement

1) Validierung:

- Qualitdt der Franchise

- Relevanz der
Entwicklungsstrategien

- Interessenausrichtung
der Geschdftsleitung

- Modellierung und
Wertsteigerung

2) Treffen mit dem Top-
Management (CEO, CFO)

3) ESG-Analyse

1) Kauf- und/oder
Verkaufsentscheidung

2) Portfoliostruktur /
Titelgewichtung:

-Upside (Zielkurse iiber 3
Jahre)

-Momentum

-Rest des Portfolios

- Diversifizierungs-
vorschriften

- APT-Tool

Quelle: La Financiere de I'Echiquier
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Ein disziplinierter Investmentprozess

Unabhangige Analyse mit funf Arbeitsschienen

Markt / Wettbewerb

GrolRe des Marktes
Wachstumsvektoren
Zyklizitat
Wettbewerbsumfeld
Markteintrittsbarrieren

F&E, technologischer Vorsprung
Relevanz der Strategie Bewertung / Momentum
Wachstumsstrategie

Margenentwicklung - Analyse der
Cashflow-Generierung governgoe ‘ Borsendynamik
und -Einsatz " +  Konsensanalyse

M&A-Strategie - Legitimitat des - Bewertung (DCF, KGV
Managements usw.)

Vertrauensfaktoren «  Einstiegs-/Ausstiegskurs
Track Record

Interessenkongruenz

Aktionarsstruktur

ESG-Analyse

Qualitat des Geschiafts

Produkte

Industrielle Organisation
Vertriebsmodell, Kundenbeziehung
Preismacht

Uber 300 Kontakte mit Vertretern des Managements pro Jahr und regelmiRige Unternehmensbesuche in ganz Europa

Quelle: La Financiére de I'Echiquier
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Small- und Mid-Caps: Gute Grunde fir eine Anlage

Ein Anlageuniversum, das Exposure in Wachstumssektoren und an disruptiven Markten ermaoglicht - Beispiele
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Quelle: La Financiére de I’Echiquier
Die genannten Aktien sind lediglich Beispiele. Ihr Vorhandensein in den verwalteten Portfolios und ihre Wertentwicklung sind nicht garantiert.
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Ein disziplinierter Investmentprozess

Positionskontrolle und Portfolioaufbau: Aufgliederung des Fonds

Uberwiegend Wachstumswerte und falltypische Unternehmen:

Bewertung

Min. 60% des Fondsvermaogens sind in Long Term Winner investiert.

20% des Fondsvermogens sind in wachstumsstarke ,,disruptive® und transformative
Unternehmen investiert

20% des Fondsvermogens sind in Zykliker oder Unternehmen in Turnaround-Situationen
investiert

-
I LONG TERM WINNER » I
I Min. 60% des a ¥ :
: Fondsvermégens m I Min. 80% des
| . .
: 1 Fondsvermogens sind
: Interxion : in Wachstums-
I worldline % : unternehmen
: TRANSFORMATIVE I investiert
SOFT CYCLICALS I sartorius UNTERNEHMEN :
& SPECIAL SITUATIONS /\/‘ 1 20% des Fondsvermogens I
20% des Fondsvermdgens L |
Senior
M"“”W— BENETEAU

Operative Performance

Unverbindliche Angaben zu Informationszwecken — Quelle: La Financiére de I'Echiquier
Die genannten Aktien sind lediglich Beispiele. Ihr Vorhandensein in den verwalteten Portfolios und ihre Wertentwicklung sind nicht garantiert. Der

Verwaltungsprozess kann sich im Laufe der Zeit andern.

LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER 6



LFDE - Was uns unterscheidet

Seit 28 Jahren in der Analyse von Unternehmen mit einem Anlageuniversum von

Sehr genaue Kenntnisse ca. 3000 Firmen

der Unternehmen  Uber 300 Unternehmensgespriche allein im Jahr 2018

* 100 « Experts-Calls » 2018

Aktives Fonds- * Konzentrierte Portfolios
management mit starken * Hoher Active Share*
Uberzeugungen - Hohe Uberzeugung

12 Jahre Engagement im Nachhaltigkeitsbereich
SRI / ESG-Ansatz * Hauseigenes ESG-Analyseverfahren

- Engagiertes, spezialisiertes internes SRI-Team (4 Personen)

* Liquiditatsmanagement

Risikomanagement * Klare Prozesse und strukturierte Vorgehensweise mit internen Systemen
 Erfahrung des Teams

Stand: 15/12/2018. Quelle: La Financiére de I'Echiquier

* Active Share: Prozentuale Abweichung einzelner Wertpapiere eines Fonds von der zugehorigen Benchmark

LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER
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Echiquier Agenor Mid Cap Europe in Kiirze MBS

S kok ok
e Kumulative Wertentwicklung (%) |
vermogen Small & Mid Cap-Aktien Europa
775 P P Fonds Index
i 1 Monat +2,9 +1,4
Mio. € Titel mit EUR 1 - 5 Milliarden Marktkapitalisierung
YTD +16,0 +14,2
Breites Anlageuniversum mit vielen Anlagemaglichkeiten 3 Jahre e +23.3
5 Jahre +56,2 +44,0
Einer der Top-Fonds in seiner Kategorie Seit Auflegung +257,9 +216,9

Jahrliche Wertentwicklung (26)

Extrem disziplinierter, langfristiger Anlageprozess mit

o Fonds Index
(") praziser Unternehmensanalyse
Gewichtung 1Janr +4,1 -1,3
*
2.5% Erfahrenes Team mit erfolgreichem Track-Record bzgl. 3 Jahre L *7.2
Identifikation von zukiinftigen Growth Leaders 5 Jahre +9,3 +7,6
Seit Auflegung +8,8 +7,9
ESG-Daten Kumulierte Performance: +257.9%*/" Annualisierte Performance: +8.7%*
% der Titel mit ESG-Analyse: 93% +216.9%* fir die Benchmark +7.9%* fiir die Benchmark
Durchschnittl. ESG-Note: ‘
. - or\. L cu os\. L o/\. Fondsdaten
Gesamt: 6,9/10; ,,E“ (20%): 6,1/10; ,,S“ (20%): 6,2/10; ,,G*“ (60%): 7,3/10
Volatilitat (1. J.): 14,9%
Sharpe Ratio (1.J.): -0,8
PORTFOLIOMANAGEMENT TEAM Information Ratio (1.J.): 1,2
Kennzahlen
ISIN (A-Tranche): FR0010321810
WKN: AOJLZE
Benchmark: MSCI EUROPE SMALL CAP NR EUR
Auflage: 27/02/2004
‘ ' Empfohlener Investmenthorizont: Uber 5 Jahre

Op een lager risico een hoger risico

José BERROS Stéphanie BOBTCHEFF  Guillaume PUECH o o o o 5 o o

Magelij

Mogelikloger ik hoge
Nur fiir professionelle Anleger. Quelle: La Financiére de I'Echiquier - Datenstand: 30/03/2019. Die friihere Wertentwicklung Iasst keinen Riickschluss auf die zukunftige Wertentwicklung zu.

5* Uber 3 Jahre in der Kat. Aktien Europa mittelgroR bei Morningstar zum 31/01/2019. © 2019 Morningstar, Inc. Die hier enthaltenen Informationen : (1) geh6ren Morningstar ; (2) durfen nicht vervielfaltigt,
weiterverbreitet oder weitervertrieben werden; und (3) ihre Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat werden nicht garantiert. Weder Morningstar noch seine Content-Anbieter haften im Falle von Schidden oder Verlusten

LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER im Zusammenhang mit der Verwendung dieser Informationen. Die frithere Wertentwicklung lasst keinen Rickschluss auf die zukiinftige Wertentwicklung zu.
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Dieses Dokument ist unverbindlich. Es darf Dritten ohne die vorherige Genehmigung von Financiére de I'Echiquier nicht Gbergeben werden. Die vorliegenden Informationen und
das Dokument stellen keine Anlageberatung dar.

In der Vergangenheit erzielte Ergebnisse sind keine Gewahr fir kiinftige Renditen, deren Entwicklung im zeitlichen Verlauf nicht konstant ist. Der Zeichner darf sich fir seine
Anlageentscheidung nicht ausschlieRlich auf die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse stiitzen. Er muss auBerdem die in den Verwaltungsberichten des Fonds enthaltenen
Elemente und die Risiken bertcksichtigen, denen der Fonds unterliegt.

Die Berechnung der Performance erfolgt auf Basis der thesaurierten Nettoertrage und Dividenden. In der Performance der Referenzindikatoren sind die Ausschiittungen ab dem
31.12.2012 bericksichtigt.

Alle weiteren Informationen (iber die vorgestellten Fonds sowie die Merkmale und Risiken entnehmen Sie bitte den auf www.Ifde.com verfugbaren Prospekten. Samtliche Kosten
der Fonds sind im Prospekt angegeben. Die laufenden Kosten werden jedes Jahr aktualisiert und sind in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) der Fonds aufgefiihrt.

La Financiére de I'Echiquier, Aktiengesellschaft mit einem Kapital von 10.000.000 Euro und Sitz in 53, avenue d’lena, 75116 PARIS. La Financiére de I'Echiquier ist im Handels- und
Gesellschaftsregister von Paris unter der Nummer 352 045 454 als Portfolioverwaltungsgesellschaft eingetragen und wurde von der franzésische Finanzmarktaufsichtsbehorde
A.M.F. (Autorité des Marchés Financiers) unter der Nummer GP 91-004 zugelassen.

Risikoprofil der Fonds :

Die Fonds sind mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.
Die Fonds investieren hauptsachlich in Aktien. Fallt der Kurs der Werte, in die sie investiert sind, kann der Nettoinventarwert des Fonds sinken.

Die Verwaltung ist diskretionar, d.h. sie liegt im Ermessen des Fondsmanagers. Es besteht das Risiko, dass die Fonds nicht immer in die performancestarksten Werte investiert
sind.

Da das Handelsvolumen an den Markten fiir Unternehmen mit geringer oder mittlerer Bérsenkapitalisierung niedrig ist, reagiert der Markt erratischer und schneller mit starkeren
Abwartsbewegungen als bei groRen Borsenkapitalisierungen. Der Nettoinventarwert des Fonds kann daher schneller und starker sinken.

LA FINANCIERE DE L'ECHIQUIER




