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Performance-Vergleich
Nebenwerte schlagen Blue Chips
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Vorteil Nebenwerte vs. Blue Chips
Geringer Makroeinfluss und „unter dem Radar“
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Quelle: Citigroup Regressionsanalyse (10 Jahre, Monatsdaten)

Anzahl der AnalystenschätzungenEinflussfaktoren auf die Kursentwicklung
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Effiziente Grenze
An Nebenwerten geht kein Weg vorbei
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 Mehrrendite von 3,94% p.a. trotz

Finanzkrise

 Large Caps 2,0% p.a.

 Nebenwerte 6,0% p.a.

 Volatilität nahezu gleichauf:

 Large Caps 18,2%

 Nebenwerte 18,1%

 Mit 51% Nebenwerten in einem

Aktienportfolio ist die Schwankung am

geringsten (Minimum-Varianz-Portfolio)

Rendite-Risiko-Profil

100% Small Caps

Berechnungszeitraum: 12/1998 – 12/2018.
Indizes: EuroStoxx TMI Small Index; EuroStoxx 50 Net Return Index.
Quelle: Reuters.

100% Blue Chips

Minimum-Varianz-Portfolio
( 51% Nebenwerte, 49% Blue Chips)
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Quelle: STOXX



Peacock Capital Creating Value.

Was ist „Value“, „Growth“ und „Quality“?
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Value Growth Quality

Niedriges KGV
Niedriger Preis-Buchwert
Niedriger EV / EBITDA
Niedriger EV / Umsatz
Hohe Free Cashflow-Rendite

Hohes Umsatzwachstum

Hohe Dividendenrendite
Hohe EBIT-Marge 
Hoher „Return on Capital 
Employed“ 
Niedrige Verschuldung (Net Debt / 
EBITDA)

Beispiele: Beispiele: Beispiele:

Es gibt keine allgemeingültige Definition. Zu unterscheiden ist eine „dynamische“ (Cash Flow Modell) von 

einer „statischen“ Betrachtung (Kennzahlen). Letztere dient renommierten Aktienstrategen diverser 

Banken als transparente und normierte Vergleichsbasis. Etabliert haben sich folgende Faktoren:
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Warum „Value“?
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 „Value“-Aktien (Titel mit niedrigen Bewertungskennzahlen) mit ca. 4% Mehrrendite p.a.

 Bei nur leicht höherer Volatilität

12,26% p.a.

7,97% p.a.

Quelle: Société Générale, 31.01.2019, Universum: FTSE-Europe
„Value“-Aktien-Portfolio basierend auf KGV, Preis-Buchwert, Free Cash Flow-Rendite, EV/EBITDA, monatliches Rebalancing, Top-Quintil gleichgewichtet.

„Value“-Portfolio

FTSE Europe-Index

2,914
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Unser Arbeitsweise
„Stock Picking“ abseits der Indizes 
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Europäische Aktien nach Börsenwert 
(insgesamt 12 Bil. EUR)

Quelle: STOXX

Anzahl europäischer Aktien
(insgesamt 4.000 Titel)
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7%

14%
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Stoxx Mid

Stoxx Small

Not in Index

5%
5%

5%

85%

Stoxx Large

Stoxx Mid

Stoxx Small

Not in Index



Peacock Capital Creating Value.

„Value Investing“ in der Praxis
Unsere „Kernpositionen“
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 RoCE (Kapitalrendite) >20%

 Bewertungsabschlag zum Markt

 Hoher Cash Flow

 Marktführerschaft & Innovation

 Tiefer “wirtschaftlicher Burggraben”

 “Deep Value” (bspw. hohe Barbestände)

 Strukturelles Wachstum

 Management mit im Boot

 Shareholder Value-orientiert
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Bewertung und Gewinnwachstum
Unser Fonds vs. Markt
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12,4
PEACOCK EUROPEAN BEST VALUE FONDS

Stand: 08.03.2019
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KGV – Zyklus-adjustiert Erwartetes Gewinnwachstum 2019



Peacock Capital Creating Value.

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

550

Peacock Small Cap Portfolio
EuroStoxx TMI Small
EuroStoxx50 (NR)

„Long Only“ – Peacock European Best Value Fonds (WKN: A12BRR)
Langfristiger Track Record
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Stand: 17.04.2019 - Quelle: Reuters, DPG-Kontributionsanalyse, "Live" Track Record, "Carve Out" des Peacock European Alpha Builder Fonds seit 02/2014, 
Peacock European Best Value Fonds AMI seit 06/2016, nach Transaktions- und Verwaltungskosten. Renditeberechnung p.a. seit 2005.

Ehemals gemanagte Small Cap Fonds Peacock Capital Fonds
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Aktive Rendite vs. Euro Stoxx 50

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 p.a.

Peacock Small Cap Portfolio 55,7% 23,9% -23,4% 20,2% 59,7% 5,7% 19,0% 11,8% 23,4% -25,1% 17,8% 11,1%

EuroStoxx TMI Small 55,2% 18,3% -24,8% 25,2% 25,1% 2,3% 21,5% 2,6% 18,4% -18,1% 18,8% 7,2%

EuroStoxx50 (NR) 25,6% -2,8% -14,1% 18,1% 21,5% 4,0% 6,4% 3,7% 9,2% -12,0% 16,5% 4,2%
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Peacock European Best Value AMI Fonds
Eckdaten 

Anteilklasse R (Privatanleger) Anteilklasse I (Institutionell)

Fondsinitiator, Anlageberater Peacock Capital GmbH, Düsseldorf, BN & Partners Capital AG, Erftstadt

Verwaltungsgesellschaft Ampega Investment GmbH, Köln

Verwahrstelle Kreissparkasse Köln

Fondskategorie Aktien Euroland Mid/Small Caps, UCITS V

Auflagedatum 1. Juli 2016

Fondswährung, Erträge, Wertstellung Euro, ausschüttend, tägliche NAV-Ermittlung, Valuta t+3

ISIN DE000A12BRQ8 DE000A12BRR6

Benchmark EuroStoxx ® TMI Small Net Return

Gesamtkosten 1,80 % p.a. 1,30 % p.a.

Ausgabeaufschlag Bis zu 5 % –

Mindesterstanlage – 50.000 EUR

Erfolgsabhängige Vergütung
15 % der Outperformance des Anteilwertes der jeweiligen Anteilklasse nach

Gebühren gegenüber der Benchmark mit High-Water-Mark.
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Disclaimer
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Disclaimer / Impressum

Hinweis: Bitte beachten Sie, dass es sich bei diesem Dokument nicht um eine Kundeninformation im Sinne des § 63 Abs. 6 WpHG handelt. Diese
Unterlage darf nicht an Kunden im Sinne des § 67 WpHG gegeben werden und ist ausschließlich für Finanzanlagenvermittler oder Angehörige von
Finanzdienstleistungsinstituten bestimmt.

Herausgeber: Peacock Capital GmbH, Königsallee 98, 40212 Düsseldorf handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 2 Abs. 10 KWG) im Auftrag,
im Namen, für Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungsträgers BN & Partners Capital AG, Steinstraße 33, 50374 Erftstadt. BN
& Partners Capital AG besitzt für die die Erbringung der Anlageberatung gemäß § 1 Abs. 1a Nr. 1a KWG und der Anlagevermittlung gemäß § 1 Abs. 1a
Nr. 1 KWG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht gemäß § 32 KWG.
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Anhang:
Peacock European Best Value AMI Fonds - Fondskennzahlen
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Fondsstruktur

 Ca. 70 Titel

 20% „Micro Caps“ ; 80% „Small & Mid Caps“

 „Active Share“ bei 80% (vs. EuroStoxx Small)

Bewertung Fonds vs. Index

Risikokennzahlen

 Volatilität 9,8% p.a.

 Kein Titel >5% des Fonds, gleichgewichtet

 Korrelation zu Stoxx600: 0,77
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Fonds Stoxx600

KGV EV/EBITDA

Länderstruktur Gewicht

Deutschland 18,40%

Frankreich 17,14%

Finland 7,31%

Italien 15,18%

Benelux 11,85%

Spanien 1,08%

Portugal 2,40%

Österreich 3,37%

Griechenland 3,46%

Schweiz 0,00%

Großbritannien 0,00%

Irland 1,12%

Norwegen 5,80%

Schweden 2,31%

Dänemark 0,00%

Sonstige 0,00%

SUMME 89,4%

Marktkapitalisierung Gewicht

Micro (< 200 Mio.) 18,47%

Small (0,2 - 2 Mrd.) 65,22%

Mid (2 - 10 Mrd.) 14,88%

Large (> 10 Mrd.) 1,43%

Top 5 Holdings 

Unternehmen Land Sektor Fondsgewicht

OSLO BORS VPS NO Finanzdienstleistungen 3,33%

KVAERNER NO Öl&Gas 2,48%

GREEN LANDSCAPING SE Industriegüter u. Dienstl. 2,31%

METRO DE Einzelhandel 1,90%

SES IMAGOTAG FR Technologie 1,88%

11,89%

Stand: 17.04.2019


