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Nach dem Brexit:
Welche Rolle spielt
Grolbritannien jetzt?
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Head of Wholesale Germany & Austria
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ie hierin enthaltenen Informationen richten sich ausschlieBlich an p

rofessionelle Anleger und anderen Personen als Informationsgrundlage heranzuziehen.




Aberdeen Standard Investments — Eines der groldten Investmenthauser in Europa
1.000 Investmentexperten verwalten weltweit 512 Mrd. € an Kundengeldern

35 Mrd. € in
Deutschland &

Kundennahe und Biierai

-verstandnis

80

Lander mit Kunden

46

Standorte Angebot bei UK Equity

5 O O Responsible Investing
Globale
Kundenspezialisten Small Cap J?

Seit Mitte der 80er managen wir mit aktuell 20 Investmentexperten
direkt aus GrofRbritannien uber 25 Mrd. € in 11 UK Equity-Strategien

Quelle: Aberdeen Standard Investments, 31. Dezember 2020. Ein Wechselkurs von £1:€1,1172 zum 31. Dezember 2020 wurde in dieser Prasentation verwendet, sofern nicht anders angegeben.
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Schwierige Entwicklung der Aktienmarkte
Strukturelle Underperformance von britischen Aktien seit der Brexit Entscheidung

Entwicklung der Markte seit 2002
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Quelle: Morningstar, FTSE AllSh TR GBP, FTSE AW Eur Ex UK TR EUR, Entwicklung auf Euro-basiert per 31.01.2002 — 30.06.2021.
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Grunde fur einen positiven Blick auf Grol3britannien

Ein schlechter Deal ist immerhin ein Deal.
Politische Risiken deutlich reduziert.

Die vierte Welle ist im Anmarsch, aber die
Impfkampagne lauft extrem erfolgreich

Weiterhin sehr attraktive Bewertung -
Bewertung insbesondere gegeniiber anderen
Anlageregionen

: Die positive Konjunktur befordert insbesondere
Konjunktur

die exportorientierten britischen Unternehmen

Quelle: Aberdeen Standard Investments.
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Grol3britannien mit einer sehr erfolgreichen Impfkampagne

Keine neuen Lockdown-MalRnahmen trotz 4. Welle in UK erwartet

Anteil der Bevolkerung mit mindestens einer Impfung
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Quelle: Our World In Data, 26. Mai 2021

Prognose der Lockdown-MaBRnahmen in einigen Regionen
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Quelle: Oxford University, Aberdeen Standard Investments, 2021.
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Vorhersagen spiegeln eine Meinung wider und kdnnen von potentiellen tatséchlichen Entwicklungen abweichen. Investments
Prognosen sind nicht garantiert und tatsachliche Ereignisse und Ergebnisse konnen materiell abweichen.



Extrem niedrige Bewertung und starke Erholung der Gewinne
Mehr als 30% Discount zu anderen Markten

Britisches Preis/Buchverhaltnis auf lange Sicht

Konsensus 2020

Evolution of EPS YoY % Growth Forecast

Konsensus 2021

Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse
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Robuste Konjunktur und Ruckenwind durch globale Erholung
In 2020 wurden uber 70% der FTSE All Share Umsatze im Ausland erzielt

Historische Entwicklung der Arbeitslosenquote Bezug zu Substanzaktien
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Vielversprechender Ausblick
Britische Aktien weiterhin mit extrem attraktivem Rendite-Risiko-Profil

Die 10 Jahresprognose fiir erwartete Renditen & Risiken unterschiedlicher Anlageklassen (%)
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Quelle: Aberdeen Standard Investments, https://www.aberdeenstandard.com/en/uk/institutional/insights-thinking-aloud/article-page/forecaster-tool, Marz 2021.

Anmerkung: Renditen sind liber 10 Jahre (EUR hedged) auf einer per annum Basis. Erwartete Renditeprognosen liefern keine Garantie fiir zukunftige Ergebnisse und werden sich lber die Zeit

andern. Diese Vorhersagen kdnnen substantiell von den tatsachlichen Renditen abweichen.

25%
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Und was machen die Investoren? Das Vertrauen kehrt langsam zuruck
Starkes Interesse auch im Private Equity Segment

Offene UK Private Equity deals BofA Fondsmanager Umfrage zeigt Riickkehr der Investoren
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Kontaktdaten lhrer Ansprechpartner bei Aberdeen Standard Investments

Torsten Seuberth
Director Business Development Wholesale Germany & Austria

Phone: +49 69 7680 72711
Mobile: +49 151 18124975
E-Mail: torsten.seuberth@aberdeenstandard.com

Michael Heidinger
Investmentspezialist Multi-Asset
Head of Business Development Wholesale Germany & Austria

Phone: +49 69 7680 72709
Mobile: +49 170 703 1564
E-Mail: michael.heidinger@aberdeenstandard.com
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Kurz-Bios |Ihrer Ansprechpartner bei Aberdeen Standard Investments

(gr.

Torsten Seuberth — Director Business Development

Torsten Seuberth, geboren 1974 in Wiesbaden ist Investment Director mit mehrjahriger
Vertriebserfahrung. Er studierte Internationales Wirtschaftsingenieurwesen an der FH
Wiesbaden. Herr Seuberth war fur einige internationale Investmenthauser tatig, zuletzt bei
Natixis Global Asset Management. Seit Januar 2017 arbeitet er fur den britischen Asset
Manager Aberdeen Standard Investments. Herr Seuberth verantwortet den Wholesale-
Vertrieb fur die Regionen West- und Suddeutschland und ist auch Ansprechpartner fur die
Kunden in Osterreich.

Michael Heidinger — Head of Wholesale Business Development

Michael Heidinger, geboren 1980 in Bonn ist Leiter Business Development. Er studierte
Business Administration (Bachelor) und Finance (Master) an der Frankfurt School of
Finance and Management. Herr Heidinger ist gelernter Bankkaufmann und war 16 Jahre
im Allianz Konzern tatig, darunter knapp 13 Jahre bei Allianz Global Investors. Seit August
2017 arbeitet er fur den britischen Asset Manager Aberdeen Standard Investments als
Investmentspezialist fur Multi-Asset sowie als Ansprechpartner fur Strategische Partner,
Dachfondsmanager und Banken.
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ASI| UK Equity Strategy — In Deutschland als ASI SICAV | UK Equity Fund

Differentiated investing

Strategy s

Highly selective strategy focused on the best companies in the UK
A true best ideas portfolio aiming to prosper through the cycle

Bottom-up stock picking with an absolute return mind set

Idea generation across the market cap spectrum

Proprietary fundamental research is the cornerstone of the investment process
High conviction, concentrated portfolio of ¢.30-40 stocks

Implied returns hurdle rate ensures valuation discipline

Thinking like asset owners with a long-term approach and active engagement

High active share, high tracking error, and low turnover
Attractive upside (96.8%) and downside capture (99.8%) drives risk adjusted returns**

Top quartile versus peers over 3 and 5 years*

Source: Aberdeen Standard Investments, * Percentile ranking: Morningstar peer group IA sector - UK All Companies as at 31 March 2021
** Data to 31 March 2021. Past performance is not a guide to future results
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ASI| UK Equity team
Full coverage of the FTSE 350 and extensive company contact

Andrew Millington Eleanor Jamieson Georgina Cooper Guy Douthwaite
(16yrs exp. / 12yrs tenure) (22yrs exp. / 16yrs tenure) (2yr exp. / 2yr tenure) (5yrs exp. / 5yrs tenure) (7yrs exp. / Tyrs tenure)
Head of UK Equities Gas & Electricity, Health Chemicals, General Retail (part General Retail (part two), Mining, Gen Industrials, Industrial
Telecoms, Water Equipment & Services one), Tobacco Beverages, Construction & Engineering, Industrial Metals,
Materials Paper, Aerospace & Defence

1

lain Pyle Lesley Duncan Pete Silver Rebecca Maclean
(16yrs exp. / 5yrs tenure) (27yrs exp. / 25yrs tenure) (3yrs exp. / 3yrs tenure) (15yrs exp. / 13yrs tenure) (10yrs exp. / 7yrs tenure)
QOil & Gas Producers, Oil Deputy Head of UK Equities Travel, Hotels, Real Estate On desk ESG analyst, Software, Business Support
Equipment, Services & Household Goods, Builder (part one) Outsourcers Services
Distribution, Banks Merchants

.

Rhona Millar Romney Fox Samantha Brownlee

Thomas Moore
(8yrs exp. / 3yrs tenure) (15yrs exp. / 15yrs tenure) (12yrs exp. / 12yrs tenure) (22yrs exp. / 18yrs tenure) (20yrs exp. / 20yrs tenure)
Exchanges, Life Insurance, Real Estate (part two), Food Pharmaceuticals, Electronics, General Financials Leisure, Misc. Support Services
Media, Non-Life Insurance Producers Industrial Transport and Autos

Active research and engagement Industry leading resources ESG deeply embedded

Source: Aberdeen Standard Investments, 31 March 2021
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Disclaimer

Bitte beachten Sie, dass sich die untenstehenden Informationen auf die Anteilsklasse Institutionelle Kumulation beziehen.
Weitere Informationen zu den Aktienklassen finden Sie auf der Website www.aberdeenstandardinvestments.com

Die folgenden Risikofaktoren gelten insbesondere flir diesen Fonds. Diese kommen zu den allgemeinen Risiken der Investition hinzu.
Eine vollstandige Liste der fur diesen Fonds geltenden Risiken ist dem Prospekt zu entnehmen, der auf der Website oder auf Anfrage
erhaltlich ist.

a) Der Fonds investiert in Wertpapiere, die dem Risiko unterliegen, dass der Emittent mit Zinsen oder Kapitalzahlungen in Verzug gerat.

(b) Der Fondspreis kann taglich aus einer Vielzahl von Griinden steigen oder fallen, einschlieBlich Anderungen der Zinsséatze,
Inflationserwartungen oder der wahrgenommenen Kreditqualitat einzelner Lander oder Wertpapiere.

(c) Der Fonds investiert in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere. Diese sind empfindlich gegenliber Schwankungen an den
Aktienmarkten, die volatil sein kdnnen und sich in kurzen Zeitraumen erheblich verandern.

(d) Der Fonds kann in Aktien aus Schwellenlandern und / oder Anleihen investieren. Investitionen in Schwellenlander bergen ein hdheres
Verlustrisiko als Investitionen in starker entwickelte Markte, was unter anderem auf gro3ere politische, steuerliche, wirtschaftliche,
devisen-, liquiditats- und regulatorische Risiken zurtickzufihren ist.

e) Der Einsatz von Derivaten birgt das Risiko einer verminderten Liquiditat, eines erheblichen Verlusts und einer erhdhten Volatilitat unter
ungunstigen Marktbedingungen, wie beispielsweise einem Versagen der Marktteilnehmer. Der Einsatz von Derivaten flhrt dazu, dass der
Fonds fremdfinanziert wird (wenn das Marktrisiko und damit das Verlustpotenzial des Fonds den investierten Betrag Ubersteigt) und unter
diesen Marktbedingungen wird der Effekt des Fremdkapitals darin bestehen, die Verluste zu vergrélRern. Der Fonds setzt in groRem
Umfang Derivate ein.

(f) Der Fonds investiert in hochverzinsliche Anleihen, die ein hoheres Ausfallrisiko tragen als solche mit niedrigeren Renditen.

¢
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Ausschliel3lich professionellen Investoren vorbehalten

Fur Privatanleger nicht geeignet.
Dieses Dokument ist nur fur Marketingzwecke bestimmt.

NUR FUR PROFESSIONELLE INVESTOREN - NICHT FUR PRIVATANLEGER GEEIGNET

Aberdeen Standard SICAV |, Aberdeen Standard SICAV Il & Aberdeen Standard SICAV Il (,die Fonds®) sind OGAW-Fonds unter
Luxemburger Recht in Form einer Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Grundkapital (SICAV) und der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft.

Die in diesen Marketing-Unterlagen enthaltenen Informationen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Handel mit Anteilen
an Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Sie sind nicht fur die Verteilung an oder die Nutzung durch Personen oder Rechtssubjekte
bestimmt, die die Staatsblrgerschaft eines Landes oder den Wohnsitz in einem Land oder Gerichtsbezirk haben, in dem die Verteilung,
Veroéffentlichung oder Nutzung solcher Informationen verboten ist.

Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein Indikator fur die zukunftige Entwicklung. Die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen sind allgemeiner Art und dienen ausschliesslich der Informationsfindung Sie beruhen auf Quellen, die wir fur zuverlassig
erachten, und alle hierin gedusserten Meinungen erfolgen nach bestem Wissen und Gewissen und sind nur zum Zeitpunkt der
Veroéffentlichung gultig. Sofern die Informationen in diesem Dokument Projektionen oder sonstige zukunftsgerichtete Aussagen enthalten,
entsprechen diese lediglich Prognosen, die erheblich von den tatsachlichen Ereignissen oder erzielten Ergebnissen abweichen kdnnen.
Aberdeen Standard Investments Ubernimmt weder eine Gewahr fur die Richtigkeit oder Zuverlassigkeit dieser Informationen noch
irgendeine Haftung gegenuber Personen, die sie als Entscheidungsgrundlage verwenden. Samtliche Quellen stammen von der Aberdeen
Standard Investments Unternehmensgruppe.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Daten stellen keine Anlage-, Rechts-, Steuer- oder irgendeine andere
Art von Beratung dar und durfen nicht als Grundlage fur Anlageentscheidungen oder sonstige Entscheidungen herangezogen werden.
Zeichnungen von Fondsanteilen dirfen nur auf der Grundlage des letzten Verkaufsprospekts und den entsprechenden

wesentlichen Anlegerinformationen (‘Key Investor Document’, ‘KIID’) zusammen mit dem letzten Jahresbericht bzw. Halbjahresbericht
getroffen werden.

Die betreffenden Unterlagen und die Satzung kdnnen kostenlos bezogen werden: In Deutschland: bei Aberdeen Standard Investments
Deutschland AG, Bockenheimer LandstralRe 25,D- 60325 Frankfurt am Main. Die Zahlstelle fir die Fonds in Deutschland ist Marcard,
Stein & Co. AG, Ballindamm 36, D-20095 Hamburg.
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Disclaimer

In der Vergangenheit erzielte Performance bietet keine Gewahr fur die zuklnftige Entwicklung. Der Wert von Anlagen sowie die mit ihnen
erzielten Ertrage kdnnen sowohl sinken als auch steigen und unter Umstanden erhalten Anleger ihren Anlagebetrag nicht in voller Hohe
zuruck.

Die steuerliche Behandlung hangt von den Lebensumstanden der einzelnen Anleger ab und kann sich in Zukunft andern. Ehe Sie
Anlageentscheidungen treffen, sollten Sie sich personlich von einem Fachmann beraten lassen.

Erstellt in der europaischen Union durch: Aberdeen Standard Investments Luxembourg S.A. , 35a, Avenue J.F. Kennedy, L- 1855
Luxemburg. Eingetragen in Luxemburg unter der Nr. S00000822. Zugelassen in Luxemburg und beaufsichtigt durch die CSSF.

FTSE International Limited (‘FTSE’) © FTSE 2018. ‘FTSE®' ist ein Warenzeichen der Unternehmen der London Stock Exchange Group
und wird von FTSE International Limited unter Lizenz verwendet. RAFI® ist eine eingetragene Marke von Research Affiliates, LLC. Alle
Rechte an den FTSE-Indizes und/oder FTSE-Ratings liegen bei FTSE und/oder seinen Lizenzgebern. Weder FTSE noch seine
Lizenzgeber Ubernehmen eine Haftung fur Fehler oder Auslassungen in den FTSE-Indizes und/oder FTSE-Ratings oder den zugrunde
liegenden Daten. Eine weitere Verbreitung von FTSE-Daten ist ohne die ausdrtckliche schriftliche Zustimmung von FTSE nicht gestattet.

Die MSCI- Informationen durfen lediglich fur interne Zwecke verwendet werden. lhre Vervielfaltigung oder Weitergabe in beliebiger Form
ist nicht gestattet. Auch dirfen Sie nicht als Grundlage flr oder Komponente von Finanzinstrumenten, Produkten oder Indizes dienen. Die
MSCI- Informationen stellen keine Anlageberatung oder Empfehlung fur eine Anlageentscheidung (bzw. den Verzicht auf eine solche dar
und darfen nicht als Grundlage fur Anlageentscheidungen dienen. Historische Daten oder Analysen sind nicht als Anhaltspunkt oder
Garantie fur Analysen, Prognosen oder Vorhersagen einer kiinftigen Performance zu verstehen. Die MSCI Daten werden ohne Gewahr
("wie besehen") zur Verflgung gestellt, wobei der Nutzer dieser Informationen das alleinige Risiko fur ihre Verwendung tragt. MSCI, alle
mit MSCI verbundenen Unternehmen und alle anderen an der Erfassung, Berechnung oder Generierung von MSCI- Daten beteiligten
Personen (gemeinschaftlich die "MSCI-Parteien") lehnen ausdricklich jede Haftung ( insbesondere die Haftung fur die Echtheit,
Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Gesetzeskonformitat, Markteignung oder Eignung flr einen bestimmten Zweck) bezuglich dieser
Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorstehenden haften die MSCI-Parteien unter keinen Umstanden fir direkte, indirekte,
Spezial-, Neben-, Straf- oder Folgeschaden ( insbesondere entgangener Gewinn) sowie sonstige Schaden ( ww.msci.com)

Quelle: Bloomberg. Daten dienen nur zur Veranschaulichung. Annahmen zu kinftigen Entwicklungen sind daraus nicht abzuleiten.
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