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Shareholder Value Management AG 
It‘s all about Value

Wir über uns

Unabhängige, 
eigentümergeführte 
Anlageberatung für 
~ EUR 1,5 Mrd. 

Investmentstil der 
Share Value Stiftung mit 
Fokus auf Kapitalerhalt 
und Dividenden

Ursprung als Aktien-Club in 
den 1980er Jahren

Einzigartige 72% positive 
Monatsrenditen (109 von 
insgesamt 152 Monaten seit 
März 2009)*

Aktive Absicherungs-
strategie zur Vermeidung des 
permanenten Kapital-
verlustes

Goldener Bulle 2018 
Fondsmanager des Jahres 
Frank Fischer

Platz 13 von 223 Fonds über 
10 Jahre in der Kategorie 
Mischfonds EUR Flexibel bei 
Morningstar*

Deutscher Fondspreis 2021 
„Herausragend“ in der 
Kategorie Aktienfonds 
Europa** 

Jährliche Rendite 
von durchschnittlich 
8,67% p.a. 
seit Auflage*

Quelle: morningstar.de, Axxion S.A., *Anteilklasse T des Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen, **Frankfurter – Value Focus Fund P Stand: 30.09.2021
Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen
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Nachhaltigkeit 
im Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen

Wir über uns

Der Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen ist ein Aktienfonds und muss daher 
mindestens zu 50% in Aktien investiert sein. Der Aktienanteil kann darüber hinaus 
mit Derivaten abgesichert werden.

Er ist kein klassischer Stiftungsfonds, sondern ein Fonds für den Aktienanteil 
einer Stiftung. Dazu werden schwerpunktmäßig europäische Nebenwerte mit 
Dividenden gekauft.

Seit 1992 bietet Sustainalytics umfassende Analysen der Nachhaltigkeitsleistung 
von Unternehmen für diverse institutionelle Anleger bei ihren 
Anlageentscheidungen an.

In Zusammenarbeit mit Sustainalytics wurde ein Katalog von nachhaltigen, 
sozialverträglichen und umweltschonenden Ausschlusskriterien definiert.

Sustainalytics überprüft anhand dieser Kriterien potentielle Investments für den 
Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen.
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Modern Value-Philosophie

Wir über uns

▪ Aktien sind langfristig die beste Anlagekategorie 

▪ Wunderbare Firmen (Qualitätsaktien) sind zu bevorzugen

▪ Value-Investing zur Vermeidung des „permanenten Kapitalverlustes“

▪ Langfristige Überrenditen durch zwei Alphaquellen: 

1. Stringentes Value-Investing

▪ „Sicherheitsmarge“

▪ „Eigentümergeführte Unternehmen“

▪ „Wirtschaftlicher Burggraben“

2. Verhaltensökonomik zur Steuerung der Aktienquote

▪ „Mr. Market“
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Value-Investing Prinzip 4:
Die Psychologie der Börse („Mr. Market“)

Die vier Prinzipien des Value-Investing

Den effizienten Markt gibt es nur langfristig!

Aber: Die Launen von „Mr. Market“ sind messbar!

=> Irrationales von Angst und Gier getriebenes Verhalten bestimmt die Kapitalmärkte

=> Nutze die Preisschwankungen am Markt
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SVM „Mr. Market“ – Cockpit
Systeme zur Entscheidungsunterstützung (DSS) – S&P 500

Die vier Prinzipien des Value-Investing

0

US-Kapitulations-DSS US-Trendfolge-DSS US-Sentiment-DSS

US-Fundamental-DSS US-Intermarket-DSS

100

83

Stand: 30.09.2021 www.shareholdervalue.de/mr-market

100

100
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Frankfurter
Stiftungsfonds

Multi Asset
Defensiv

Aktive Fondsmandate 
Produktübersicht

Die Shareholder Value Fonds

Frankfurter –
Value Focus 
Fund

Small-Cap
Value-
Aktienfonds

PRIMA –
Globale Werte

Value-
Aktienfonds 
mit Fokus auf 
Qualität

Frankfurter
Aktienfonds für 
Stiftungen

Vermögens-
verwaltender
Value-
Aktienfonds
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Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen 
Anlageuniversum – Branchen

Die Shareholder Value Fonds

Technologie

Industrie

Finanzen Gesundheit

Materialien

Kommunikation
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Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen T

50% Aktien Global & 50% Anleihen Global

X-DAX

Quelle: Bloomberg, Cleversoft, eigene Darstellung, *Anteilklasse A Stand: 30.09.2021, Auflage des Fonds: 15.01.2008
Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen 
Risiko- und Performance-Profil

Die Shareholder Value Fonds

1 Monat YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage s. Auflage p.a.

Performance -2,84% +16,14% +24,86% +14,32% +28,67% +118,07% +213,08% +8,68%

Volatilität +9,16% +11,09% +9,53% +8,98% +11,29%

Sharpe Ratio +2,85 +0,45 +0,57 +0,92 +0,74

213,08 %

120,28 %

93,02 %
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25 %
Kommuni-

kation

16 %
Industrie

16 %
Technologie

92 %
Netto-

Aktienquote*

6 %
Kasse

34 %
DACH

31 %
Nordamerika

22 %
Europa ex 

DACH

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen
Portfolioübersicht

Die Shareholder Value Fonds

92 %
Brutto-

Aktienquote

Regionen
(Aktienportfolio)

Top 3 Branchen
(Aktienportfolio)

Quelle: Axxion S.A., eigene Berechnungen Stand: 30.09.2021 
*unter Berücksichtigung des Einsatzes von Derivaten z.B. Index-Futures, etc. 

secunet Security Networks 6,93 %

Amazon.com 4,41 %

GRENKE 4,40 %

AB InBev 4,12 %

Schaltbau 4,11 %

Montauk 3,87 %

AOC Value 3,71 %

Alphabet 3,63 %

Ryman Healthcare 3,61 %

Facebook 3,24 %

Anteil Gesamtportfolio 42,03 %

Top 10 Aktientitel (Gesamtportfolio)
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3,9% 4,7% -3,2% 6,2% -0,6% -2,1% -2,2% -3,5% -12,3% -16,1% -5,0% 8,6% -22,1%

-5,8% -6,3% 3,5% 12,1% 8,6% 3,6% 2,8% 3,2% 4,7% -0,7% 1,4% 0,9% 29,9%

1,2% 3,2% 4,4% 2,2% -1,8% 3,8% 1,6% 0,1% 3,2% 2,7% 1,9% 3,0% 28,5%

1,0% 4,1% -0,2% 2,1% 1,0% -2,5% 1,7% 2,2% 0,6% 5,6% -0,9% 0,3% 15,8%

3,8% 2,1% 1,1% -1,8% -1,7% 3,2% 2,0% 0,0% 3,2% 2,5% 0,3% 0,5% 16,0%

1,4% 1,4% 1,3% -2,9% 4,4% -1,2% 0,9% 1,9% 1,7% 2,7% 1,2% 0,1% 13,3%

1,0% 1,6% 0,5% 0,6% 1,0% 0,2% -3,0% 0,9% -2,8% -0,5% 1,6% 0,8% 1,8%

3,6% 4,7% 2,8% 0,3% 2,1% -1,9% 2,8% -1,5% -1,8% 5,4% 2,3% -2,8% 16,6%

-3,6% 2,3% 3,7% 0,5% 2,8% -4,9% 1,4% 1,4% 0,1% 0,0% -0,7% 3,4% 6,2%

1,4% 3,1% 0,5% 5,1% 1,3% -1,3% 0,9% -0,9% 2,5% 0,5% 0,1% 0,4% 14,0%

0,7% 0,7% -1,9% 0,1% 2,7% -3,0% 0,8% -0,9% -3,0% -5,1% 0,8% -5,2% -12,7%

2,9% -1,6% -0,3% 2,3% -4,9% 1,3% -1,1% -0,2% 1,2% 1,4% 4,8% 2,1% 7,8%

-0,2% -4,1% -18,1% 6,5% 2,7% 1,5% 2,2% 6,0% -0,8% -2,6% 7,6% 2,6% 0,7%

3,1% -0,1% 4,5% 2,4% 0,0% 2,0% 3,2% 3,1% -2,8% 16,1%
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2020

2021

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen
Monatsrenditen seit Auflage

Die Shareholder Value Fonds

Quelle: Axxion S.A., BNY Mellon Service KAG, eigene Darstellung Stand: 30.09.2021
Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen

68% positive Monatsrenditen (113 von insgesamt 165 Monaten seit Auflage)
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Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen
Jahresrenditen seit Auflage

Die Shareholder Value Fonds

Quelle: Axxion S.A., BNY Mellon Service KAG, eigene Darstellung Stand: 30.09.2021
Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen
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Historische Durchschnittsaktienquote (Netto) ca. 70%

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen 
Aktienquote (Netto)

Die Shareholder Value Fonds

Quelle: Axxion S.A., eigene Darstellung, Stand: 30.09.2021
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Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen
Asset Allokation der letzten 5 Jahre

Die Shareholder Value Fonds

Quelle: Axxion S.A., BNY Mellon Service KAG, eigene Darstellung Stand: 30.09.2021

–––
Kasse / Renten 

aktuell ca. 8%

–––
Edelmetalle 

aktuell ca. 0%

–––
Aktien

aktuell ca. 92%

–––
Aktien Netto

aktuell ca. 92%
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Quelle: Axxion S.A., onvista.de, eigene Darstellung Stand: 30.09.2021
Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen
Unterwasserphasen

Die Shareholder Value Fonds

–––
Frankfurter 

Aktienfonds für 
Stiftungen T

–––
Europa Aktien 

Nebenwerte 

Drawdowns im Vergleich zu Europa Aktien Nebenwerte seit 2010
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Quelle: Axxion S.A., Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 30.09.2021
Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen
Wertentwicklung im Vergleich

Die Shareholder Value Fonds

–––
Frankfurter 

Aktienfonds für 
Stiftungen T

–––
50% Aktien 

Global & 50% 
Renten Global 

Wertentwicklung seit Januar 2020

–––
XDAX

–––
MDAX

20,13 %

16,78 %

14,32 %

16,90 %
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Quelle: Axxion S.A., Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 30.09.2021

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen
Marktkapitalisierung des Aktienportfolios 

Die Shareholder Value Fonds

–––
Small Caps

< 1 Mrd. €

Januar 2011 – September 2021

–––
Mid Caps
1-10 Mrd. €

–––
Large Caps

> 10 Mrd. €

25,16 %

41,25 %

33,60 %
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Quelle: Axxion S.A., Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 30.09.2021

Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen
Regionenallokation des Aktienportfolios

Die Shareholder Value Fonds

Januar 2010 – September 2021

22,32 %

13,01 %

33,70 %

30,97 %

–––
DACH

–––
Europa ex DACH

–––
Nordamerika

–––
Sonstige
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Quelle: fondsweb.de, eigene Darstellung Stand: 30.09.2021 | Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen

Mitbewerbervergleich über 10 Jahre
Performance & Volatilität

Frankfurter Aktienfonds 
für Stiftungen

Frankfurt – Value 
Focus Fund

DAX

Performance +8,1% +14,2% +10,2% +8,6% +20,0% +3,1% +3,5% +8,3% +8,9% +7,8% +11,4% +8,4%

Volatilität +10,4% +18,0% +16,9% +10,0% +15,0% +5,1% +6,6% +8,2% +8,5% +8,7% +12,0% +14,7%

Die Shareholder Value Fonds

Frankfurter 
Aktienfonds für 
Stiftungen T

Frankfurter – Value 
Focus Fund R 

Xtrackers
DAX ETF 
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Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen
Der Klassiker | #bewährt #nachhaltig #stabil #flexibel

Die Shareholder Value Fonds

▪ Vermögensverwaltender und nachhaltiger Modern Value-Aktienfonds

▪ Primäres Ziel ist die Vermeidung des permanenten Kapitalverlustes 
für den langfristigen Vermögensaufbau

▪ Fokus auf eigentümer- oder familiengeführte wunderbare Firmen

▪ Nachhaltigkeitsresearch mit Sustainalytics anhand von 
Ausschlusskriterien und ergänzendem internen Monitoring

▪ Institutionelle (TI, AI, S, C, XL) und Retail (T, A, XL) Anteilklassen 

▪ Deutscher Publikumsfonds mit Vertriebszulassung in Deutschland, 
Österreich, Luxemburg und der Schweiz
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Frankfurter – Value 
Focus Fund R

A1CXU7

Small-Cap
Value-Aktienfonds

76 Mio.

6 von 7

10-20

+40,24%

+41,48%

+17,84%

Frankfurter
Stiftungsfonds R

A2DTMN

Multi Asset
Defensiv

22 Mio.

4 von 7

20-40

+9,34%

+16,70%

+6,24%

PRIMA –
Globale Werte A

A0D9KC

Value-Aktienfonds mit Fokus 
auf Qualität

47 Mio.

5 von 7

30-40

+13,83%

+19,28%

+9,57%

Frankfurter Aktienfonds 
für Stiftungen T

A0M8HD

Vermögensverwaltender
Value-Aktienfonds

1,27 Mrd.

4 von 7

50-70

+16,14%

+24,86%

+9,16%

Quelle: Cleversoft Stand: 30.09.2021 | Frühere Wertentwicklungen sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen

Aktive Fondsmandate 
im Detail

Die Shareholder Value Fonds

Fondsname

WKN

Kategorie

Volumen 
in EUR

Risiko-
kategorie

Anzahl 
Titel

YTD
Performance

1 Jahr
Performance

1 Jahr
Volatilität
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Ihre Ansprechpartner

Philipp Prömm

Vorstand, Head of Sales
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 18
pp@shareholdervalue.de

Endrit Çela

Relationship Manager
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 257
ec@shareholdervalue.de

Shareholder Value Management AG  

Neue Mainzer Straße 1
D-60311 Frankfurt am Main
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 0
E-Mail: info@shareholdervalue.de

Micha Siegle

Client Support Manager
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 259
ms@shareholdervalue.de

Heiko Böhmer

Kapitalmarktstratege
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 0
hb@shareholdervalue.de

www.shareholdervalue.de
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Mehr News zu unseren Fonds finden Sie online

facebook.com/ShareholderValueManagementAG

wallstreet-online.de/nachrichten/autor/frank-fischer

instagram.com/SVM_AG

xing.com/companies/shareholdervaluemanagementag

twitter.com/SVM_AG

YouTube Kanal: Shareholder Value TV

Value Kompakt: shareholdervalue.de/value-kompakt

linkedin.com/company/shareholder-value-management-ag

#Fondsgipfel #FondsgipfelAkademie
www.fondsgipfel.de www.fondsgipfel-akademie.de

http://www.facebook.com/ShareholderValueManagementAG
http://www.wallstreet-online.de/nachrichten/autor/frank-fischer
http://www.twitter.com/ValueInvestoren
http://www.instagram.com/ShareholderValueManagement
http://www.xing.com/companies/shareholdervaluemanagementag
http://www.youtube.com/channel/UCuQD8EKeXBX1S9GEJbnEtTA
http://www.linkedin.com/company/shareholder-value-management-ag
https://shareholdervalue.de/category/blog/
https://shareholdervalue.de/category/blog/
http://www.fondsgipfel.de/
http://www.fondsgipfel-akademie.de/
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Dieses Werk ist urheberrechtlich geschützt. Alle Rechte vorbehalten. Die in dieser Präsentation zusammengestellten Informationen sind ausschließlich für den Empfänger

bestimmt. Die Präsentation darf ohne die ausdrückliche, schriftliche Erlaubnis nicht vervielfältigt oder verbreitet werden. Unter dieses Verbot fällt insbesondere auch die

gewerbliche Vervielfältigung per Kopie, die Aufnahme in elektronische Datenbanken, Online-Dienste und Internet, sowie die Vervielfältigung auf CD-Rom. Die Shareholder Value

Management AG agiert unter dem Haftungsdach der NFS Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg.

Die enthaltenen Informationen ersetzen kein Beratungsgespräch. Ein Verkauf von Fondsanteilen erfolgt ausschließlich auf Grundlage des jeweils aktuellen Jahres- oder

Halbjahresbericht sowie dem Verkaufsprospekt.

Das Domizil des Fonds ist Deutschland. In der Schweiz ist der Vertreter ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zürich, und die Zahlstelle ist InCore Bank AG,

Wiesenstrasse 17, CH-8952 Schlieren/Zürich. Der Prospekt mit den Anlagebedingungen, die wesentlichen Informationen für die Anlegerinnen und Anleger sowie die Jahres- und

Halbjahresberichte können kostenlos beim Vertreter bezogen werden. Mit Bezug auf die in oder von der Schweiz aus angebotenen Fondsanteile sind Erfüllungsort und

Gerichtsstand am Sitz des Vertreters begründet. Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performancedaten

lassen die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.

Haftungsausschluss:

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zukünftige Ergebnisse. Der Wert von Anlagen und mögliche Erträge daraus sind nicht garantiert und können

sowohl fallen als auch steigen. Es kann daher grundsätzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Zukünftigen Investoren wird

dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater für die Beurteilung des Risikos, der Anlagestrategie, der steuerlichen Folgen etc. hinzuzuziehen, um die Angemessenheit

einer Investition aufgrund ihrer persönlichen Verhältnisse festzulegen. Die enthaltenen Informationen in diesem Dokument wurden von der Shareholder Value Management AG.

erhoben. Informationen aus externen Quellen sind durch Quellenhinweis gekennzeichnet. Für deren Richtigkeit, Genauigkeit und Vollständigkeit können wir, auch wenn wir diese

Informationen für verlässlich halten, weder Haftung noch irgendeine Garantie übernehmen. Eine Haftung der Kapitalanlagegesellschaft aufgrund der Darstellungen in diesem

Dokument ist ausgeschlossen. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches

Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So dürfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder für Rechnung von US-Staatsbürgern oder in den USA

ansässigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Rechtliche Hinweise


