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Inflation, Tapering, Kapitalströme

Wer gewinnt? Wer verliert?

Nur für professionelle Anleger.



Riskohinweise

Nur für professionelle Anleger

▪ Der Wert der Vermögenswerte eines Fonds kann sowohl steigen als auch fallen. Dies führt dazu, dass der Wert Ihrer Anlage 
sowohl steigt als auch fällt und Sie möglicherweise weniger zurückerhalten als Sie ursprünglich investiert haben. 

▪ Die vergangene Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 

▪ Die in diesem Dokument geäußerten Ansichten sollten nicht als Empfehlung, Ratschlag oder Prognose verstanden werden.



Aktuelle Marktthemen im Fokus

3
Quelle: M&G, Oktober 2021. Picture sources: Central bank policy by Unknown Author is licensed under CC BY, US politics by Unknown Author is licensed under CC BY-NC-ND, Slowdown in China by Unknown Author is licensed under CC BY-SA, Supplychain bottlenecks by 
Unknown Author is licensed under CC BY-SA-NC, Inflation by Unknown Author is licensed under CC BY-NC. 
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Inflation: Nur vorrübergehend oder beständig?

4Quelle: M&G, Oktober 2021. 

Vorrübergehend Beständig

▪ Beispielloser geld- und fiskalpolitischer 
Stimulus (inkl. Geldschecks in den USA)

▪ Teilweise De-Globalisierung

▪ Möglicher Beginn eines neuen 
Rohstoffsuperzyklus

▪ Inflationsdruck im Zusammenhang mit der 
Energiewende

Strukturelle deflationäre Kräfte

▪ Technologischer Fortschritt

▪ Demografie

▪ Globalisierung 

Argumente für und gegen einen längerfristigen Anstieg der Inflation



Beginnt jetzt die zweite Welle des Reflation-Trades?

5Quelle: Staatsanleihenrenditen (LS) von Refinitiv Datastream, relative Wertentwicklung (RS) von Morningstar Inc., jew. 8. Oktober 2021. *Berechnet als Renditedifferenz zwischen dem S&P 500 Pure Value Index und S&P 500 Pure Growth Index.

Relative Wertentwicklung von Value vs. Growth in den USA

Vergangene Wertentwicklungensind kein Indikator für zukünftige Erträge.

Ablaufrenditen 10-jähriger Staatsanleihen
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Positionierung im aktuellen Marktumfeld

6Quelle: M&G, Oktober 2021. 

Mischung aus Reflation-Assets und langfristigen Wachstumsthemen

Anleihen:

✓ Kurze Duration                                                     
(z.B. Floater, kurzlaufende Anleihen, Hedging)

✓ Unternehmensanleihen                           
(Investment Grade und ausgewählte Hochzinsanleihen)

✓ Inflationsgebundene Anleihen                        
(aber mit kurzer Duration!)

✓ Ausgewählte Schwellenländeranleihen          
(u.a. Mexiko, Südafrika, Russland, Brasilien)

Aktien:

✓ Zykliker                                                       
(mittelfristig)

✓ Value- und Qualitätsaktien                        
(Vorsicht bei teuren Wachstumstiteln und Bond-Proxies)

✓ Langfristige Wachstumsthemen                         
(z.B. Gesundheit und saubere Energie)

✓ Spezialthema: Japanische Aktien                                              
(günstige Bewertung und eine sich verändernde 
Unternehmenskultur)

Die auf dieser Folie geäußerten Ansichten sollten nicht als Empfehlung, Ratschlag oder Prognose verstanden werden.



Das vorliegende Dokument richtet sich ausschließlich an professionelle Anleger und ist nicht zur Weitergabe bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die hierin enthaltenen
Informationen verlassen.

Die Satzung, der Jahres- oder Halbjahresbericht und die Geschäftsberichte sind auf Englisch, die wesentlichen Anlegerinformationen auf Deutsch und der Verkaufsprospekt in beiden
Sprachen in gedruckter Form kostenlos von einem der folgenden Vertreibern erhältlich – M&G International Investments S.A., Deutsche Niederlassung, mainBuilding, Taunusanlage 19,
60325 Frankfurt am Main oder der österreichischen Zahlstelle Société Générale Zweigniederlassung Wien, Prinz Eugen-Strasse, 8-10/5/Top 11 A-1040 Wien und auf www.mandg.de bzw.
www.mandg.at.

Bitte lesen Sie vor der Zeichnung von Anteilen den Verkaufsprospekt, in dem die mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken beschrieben werden.

Diese Finanzwerbung wird herausgegeben von M&GInternational Investments S.A. Eingetragener Sitz: 16, boulevard Royal, L-2449, Luxembourg.


