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Inflation, Tapering, Kapitalstrome... "

Konjunktur und Aktienmarkte: typischer Phasenwechsel im Zyklus

B Starke Konjunkturerholung nach Covid-19-Rezession hat Zenit Uberschritten, Ubergang in flachere, aber
langere Wachstumsphase.

B \Wesentliche Aktiensegmente haben deutliche KGV-Kontraktion erlitten, EPS-Wachstum nun entscheidend.
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Quelle: Bloomberg. eig. Berechnung; eig. Darstellung
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Inflation: auf die Erwartungen kommt es an!

B FurEZB-Politik bedeutsame Inflationserwartungen ,.in b Jahren fur 5 Jahre” (Forward bYbY) sind unkritisch.

B \Weitere Steigerungin Korridor 2-3% ware eine positiv zu wertende Normalisierung.
EUR Inflation Swap Forward 5Y5Y
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Quelle: Bloomberg. eig. Berechnung; eig. Darstellung
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Tapering und Zinsanstieg: Realzinsen trotzdem vermutlich weiter negativ

B E/B hat keine Eile mit Tapering und Zinserhohungen, solange die Inflationserwartungen gut verankert sind.
B \Wahrscheinliches Szenario: leicht hohere Trendinflation, positive Nominal- und weiter negative Realzinsen.
EUR Inflationserwartungen, Bund & Real-Renditen
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Quelle: Bloomberg. eig. Berechnung; eig. Darstellung
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Erhohte Zinsvolatilitat: moglichst zinsunabhangig investieren!

B Die geringe allgemeine Zinssensitivitat ist ein Merkmal des Lloyd Fonds - Sustainable Yield Opportunities.

B Die Investmentstrategie des Rentenfonds hat sich im Marktumfeld 2021 bislang bewahrt.

Lloyd Fonds - Sustainable Yield Opportunities | (ISIN: DEOOOA2PB6G7) vs. 10-jahrige Bund Rendite
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Hinweis: Die Berechnung dieser Performancedaten erfolgt auf Basis des Preises eines Anteils am Anfang der Periode. Ausschuttungen werden berlcksichtigt. Der Ausgabeaufschlag ist nicht
bertcksichtigt, jedoch alle weiteren Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR Uber eine Anlageperiode von funf Jahren wirde sich das
Anlageergebnis im ersten Jahr ggf. um den Ausgabeaufschlag in Hoéhe von EUR 50 (5 %-Anteilklasse R) sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren
wirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern. Die Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Die bisherigen Wertentwicklung ist kein

Indikator fUr die zukunftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar. Quzlie: Blsomibeis &g, Bareeimuns: cls, Dersaling

LLOYD FONDS Aktiv. Mehr. Wert. Nurfur professionelle Investoren



Inflation, Tapering, Kapitalstrome...

Rechtliche Hinweise und Disclaimer

Dieses Dokument dient nur Werbezwecken. Dieses Dokument stellt keinen Prospekt und auch keine vergleichbare Information dar und enthalt daher auch nicht alle
wesentlichen Informationen, die fur eine Anlageentscheidung erforderlich sind. Ein Rechtsverhaltnis wird mit diesem Dokument nicht begrindet. Dieses Dokument
berlcksichtigt nicht die persdnlichen Umstande eines Anlegers, enthalt kein zivilrechtlich bindendes Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Fondsanteilen, stellt weder eine Anlageberatung, eine Anlagevermittiung noch eine Anlageempfehlung dar. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen
Verkaufsunterlagen (wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht) getroffen werden, die auch die allein mafsgeblichen
Anlagebedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft (Universakinvestment-Gesellschaft mbH, Theodor-Heuss-Allee 70,
60486 Frankfurt am Main), der Verwahrstelle und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe in deutscher Sprache bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem
erhaltlich im Internet unter . Dieses Dokument wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Forderung der Unabhangigkeit von
Finanzanalysen erstellt und unterliegt auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Dieses Dokument ist an potenzielle Anleger mit
Wohnsitz bzw. Sitz in Deutschland gerichtet. Das Produkt darf dartber hinaus in Osterreich angeboten bzw. dort ansassigen Personen angeboten, beraten oder vermittelt
werden. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass eine Produktzulassung in Osterreich nicht fir alle Fondsanteilsklassen existert. Personen, die in den Besitz dieses
Dokuments gelangen, sollten sich Uber diese etwaigen nationalen Beschrankungen informieren und diese einhalten. Bitte informiren Sie sich bei Ihrem personlichen Berater
oder Vermittler.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds, die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, kann beschlieRen, den Vertrieb des Fonds zu widerrufen. Eine Zusammenfassung der
Anlegerrechte in deutscher Sprache kdnnen Anleger oder potenzielle Anleger Uber die Website der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unter dem Hyperlink
abrufen.

Die Kapitalanlage, insbesondere auch die Investition in Fonds, ist mit Risiken verbunden. Der Wert lhres Investments kann falen oder steigen und Sie mussen als Anleger
damit rechnen, den eingesetzten Betrag nicht oder zumindest nicht vollstandig zurlckzuerhalten. Die Darstellung vergangenheitsbezogener Daten und Wertentwicklungen
oder Abbildungen von Auszeichnung fur die Performance der Produkte ist kein verlasslicher Indikator fur dessen kinftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar.
Aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios weist der Fonds bzw. weisen die Fonds eine erhdhte Volatilitat auf. Dieses Dokument enthalt unter anderem unsere derzeitige
unverbindliche Einschatzung zu Marktsituation, Produkten und deren denkbaren Entwicklungsmoglichkeiten, fur deren Richtigkeit wir keine Haftung Ubernehmen. Die
enthaltenen Informationen geben zudem nicht vor, vollstandig oder umfassend zu sein. Die Informationen wurden von uns sorgfatig zusammengestellt und beruhen auch auf
allgemein zuganglichen Quellen und Daten Dritter, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir keine Gewahr Ubernehmen kénnen. Die Informationen beziehen sich
ausschlief8lich auf den Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments und kénnen sich jederzeit andern, ohne dass dies angeklndigt odcer publiziert oder der Empfanger auf andere
Weise informiert wird. Dieses Dokument ist urheberrechtlich geschutzt. Eine Weitergabe an Dritte oder die Verwendung von Inhalten ist ohne vorheriges schriftliches
Einverstandnis der Gesellschaft nicht gestattet.

Vertriebsstelle Deutschland: Lloyd Fonds AG, An der Alster 42, 20354 Hamburg, www lloydfonds.de
Vertriebsstelle Osterreich: LAIC Vermogensverwaltung GmbH, An der Alster 42, 20354 Hamburg, www laic.de
Fondsmanagement: SPSW Capital GmbH, An der Alster 42, 20354 Hamburg

Hinweis auf potenzielle Interessenkonflikte: \Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass im Rahmen dieser Prasentation auch Wertpapiere und Unternehmen aufgefuhrt werden,
in die von der Lloyd Fonds Gruppe gemanagte Investmentvermogen investiert haben und maoglicherweise weiter investieren. Eine positive Kursentwicklung dieser Wertpapiere
und Unternehmen wirkt sich auch positiv auf das jeweils investierte Investmentvermdgen und damit den Leistungs- und Vergutungserfolg des Fondsmanagements aus. Zu
einer solchen positiven Kursentwicklung konnte ggf. auch eine positive Darstellung dieser Wertpapiere und Unternehmen im Rahmen dieser Prasentation beitragen.
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