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Starke Konjunkturerholung nach Covid-19-Rezession hat Zenit überschritten, Übergang in flachere, aber 
längere Wachstumsphase.

Wesentliche Aktiensegmente haben deutliche KGV-Kontraktion erlitten, EPS-Wachstum nun entscheidend.

Quelle: Bloomberg. eig. Berechnung; eig. Darstellung
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▪ Aktienrenditen niedriger aber grundsätzlich positiv

▪ Volatilität höher

▪ Bewertungsmultiplikatoren niedriger

▪ EPS weiterhin steigend erwartet, geringere Wachstumsraten
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Für EZB-Politik bedeutsame Inflationserwartungen „in 5 Jahren für 5 Jahre“ (Forward 5Y5Y) sind unkritisch.

Weitere Steigerung in Korridor 2-3% wäre eine positiv zu wertende Normalisierung. 

Quelle: Bloomberg. eig. Berechnung; eig. Darstellung
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Inflation: auf die Erwartungen kommt es an!
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EZB hat keine Eile mit Tapering und Zinserhöhungen, solange die Inflationserwartungen gut verankert sind.

Wahrscheinliches Szenario: leicht höhere Trendinflation, positive Nominal- und weiter negative Realzinsen.

Quelle: Bloomberg. eig. Berechnung; eig. Darstellung
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Tapering und Zinsanstieg: Realzinsen trotzdem vermutlich weiter negativ
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Die geringe allgemeine Zinssensitivität ist ein Merkmal des Lloyd Fonds - Sustainable Yield Opportunities.

Die Investmentstrategie des Rentenfonds hat sich im Marktumfeld 2021 bislang bewährt.

Quelle: Bloomberg. eig. Berechnung; eig. Darstellung
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Erhöhte Zinsvolatilität: möglichst zinsunabhängig investieren!

Hinweis: Die Berechnung dieser Performancedaten erfolgt auf Basis des Preises eines Anteils am Anfang der Periode. Ausschüttungen werden berücksichtigt. Der Ausgabeaufschlag ist nicht
berücksichtigt, jedoch alle weiteren Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle. B ei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine Anlageperiode von fünf Jahren würde sich das
Anlageergebnis im ersten Jahr ggf. um den Ausgabeaufschlag in Höhe von EUR 50 (5 %-Anteilklasse R) sowie um zusätzlich individuel l anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren
würde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern. Die Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Die bisherigen Wertentwicklung ist kein
Indikator für die zukünftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar.
.
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Rechtliche Hinweise und Disclaimer

Dieses Dokument dient nur Werbezwecken. Dieses Dokument stellt keinen Prospekt und auch keine vergleichbare Information dar und enthält daher auch nicht alle 
wesentlichen Informationen, die für eine Anlageentscheidung erforderlich sind. Ein Rechtsverhältnis wird mit diesem Dokument nicht begründet. Dieses Dokument 
berücksichtigt nicht die persönlichen Umstände eines Anlegers, enthält kein zivilrechtlich bindendes Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von 
Fondsanteilen, stellt weder eine Anlageberatung, eine Anlagevermittlung noch eine Anlageempfehlung dar. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen 
Verkaufsunterlagen (wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht) getroffen werden, die auch die allein maßgeblichen 
Anlagebedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft (Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Theodor-Heuss-Allee 70, 
60486 Frankfurt am Main), der Verwahrstelle und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe in deutscher Sprache bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem 
erhältlich im Internet unter www.universal-investment.com. Dieses Dokument wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Förderung der Unabhängigkeit von 
Finanzanalysen erstellt und unterliegt auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Dieses Dokument ist an potenzielle Anleger mit 
Wohnsitz bzw. Sitz in Deutschland gerichtet. Das Produkt darf darüber hinaus in Österreich angeboten bzw. dort ansässigen Personen angeboten, beraten oder vermittelt 
werden. Wir weisen ausdrücklich darauf hin, dass eine Produktzulassung in Österreich nicht für alle Fondsanteilsklassen existiert. Personen, die in den Besitz dieses 
Dokuments gelangen, sollten sich über diese etwaigen nationalen Beschränkungen informieren und diese einhalten. Bitte informieren Sie sich bei Ihrem persönlichen Berater 
oder Vermittler.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds, die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, kann beschließen, den Vertrieb des Fonds zu widerrufen. Eine Zusammenfassung der 
Anlegerrechte in deutscher Sprache können Anleger oder potenzielle Anleger über die Website der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unter dem Hyperlink 
www.universal-investment.com/media/document/Anlegerrechte abrufen.

Die Kapitalanlage, insbesondere auch die Investition in Fonds, ist mit Risiken verbunden. Der Wert Ihres Investments kann fallen oder steigen und Sie müssen als Anleger 
damit rechnen, den eingesetzten Betrag nicht oder zumindest nicht vollständig zurückzuerhalten. Die Darstellung vergangenheitsbezogener Daten und Wertentwicklungen 
oder Abbildungen von Auszeichnung für die Performance der Produkte ist kein verlässlicher Indikator für dessen künftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar. 
Aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios weist der Fonds bzw. weisen die Fonds eine erhöhte Volatilität auf. Dieses Dokument enthält unter anderem unsere derzeitige 
unverbindliche Einschätzung zu Marktsituation, Produkten und deren denkbaren Entwicklungsmöglichkeiten, für deren Richtigkeit wir keine Haftung übernehmen. Die 
enthaltenen Informationen geben zudem nicht vor, vollständig oder umfassend zu sein. Die Informationen wurden von uns sorgfältig zusammengestellt und beruhen auch auf 
allgemein zugänglichen Quellen und Daten Dritter, für deren Richtigkeit und Vollständigkeit wir keine Gewähr übernehmen können. Die Informationen beziehen sich 
ausschließlich auf den Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments und können sich jederzeit ändern, ohne dass dies angekündigt oder publiziert oder der Empfänger auf andere 
Weise informiert wird. Dieses Dokument ist urheberrechtlich geschützt. Eine Weitergabe an Dritte oder die Verwendung von Inhalten ist ohne vorheriges schriftliches 
Einverständnis der Gesellschaft nicht gestattet.

Vertriebsstelle Deutschland: Lloyd Fonds AG, An der Alster 42, 20354 Hamburg, www.lloydfonds.de
Vertriebsstelle Österreich: LAIC Vermögensverwaltung GmbH, An der Alster 42, 20354 Hamburg, www.laic.de
Fondsmanagement: SPSW Capital GmbH, An der Alster 42, 20354 Hamburg

Hinweis auf potenzielle Interessenkonflikte: Wir weisen ausdrücklich darauf hin, dass im Rahmen dieser Präsentation auch Wertpapiere und Unternehmen aufgeführt werden, 
in die von der Lloyd Fonds Gruppe gemanagte Investmentvermögen investiert haben und möglicherweise weiter investieren. Eine positive Kursentwicklung dieser Wertpapiere 
und Unternehmen wirkt sich auch positiv auf das jeweils investierte Investmentvermögen und damit den Leistungs- und Vergütungserfolg des Fondsmanagements aus. Zu 
einer solchen positiven Kursentwicklung könnte ggf. auch eine positive Darstellung dieser Wertpapiere und Unternehmen im Rahmen dieser Präsentation beitragen.
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http://www.universal-investment.com/
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