
Geld ist für die Menschen da.

Was ist Mikrofinanz? - am Beispiel des GLS AI – Mikrofinanzfonds

Bochum, 26.10.2021

Diese Präsentation richtet sich ausschließlich an professionelle Anleger*innen.
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Die GLS Bank Wichtige Hinweise
Disclaimer
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Die Angaben in dieser Unterlage dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen keine Anlageberatung dar, 
insbesondere keine auf die Prüfung der persönlichen Umstände des Anlegers gestützte oder als für ihn geeignet dargestellte 
Anlageempfehlung oder ein Angebot beziehungsweise eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen. 

Das öffentliche Angebot und der Verkauf von Wertpapieren unterliegen in den einzelnen Ländern jeweils nationalen 
Gesetzen und sonstigen gesetzlichen Regelungen. Aus diesem Grund wurden in dieser Unterlage Informationen über 
Wertpapiere und Finanzdienstleistungen nur auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht geprüft. In ausländischen 
Rechtsordnungen kann die Verbreitung derartiger Informationen unter Umständen gesetzlichen Beschränkungen 
unterworfen sein. Daher richten sich die Informationen nicht an natürliche und juristische Personen, deren Wohn- bzw. 
Geschäftssitz einer ausländischen Rechtsordnung unterliegt, die für die Verbreitung derartiger Informationen 
Beschränkungen vorsieht. Die in dieser Unterlage dargestellten Informationen sind insbesondere nicht für US-amerikanische 
Staatsbürger oder Personen mit Wohnsitz bzw. ständigem Aufenthalt in den USA bestimmt.  

Alleinige Grundlage für den Kauf von Fondsanteilen sind die Verkaufsunterlagen (die wesentlichen Anlegerinformationen, der 
aktuelle Verkaufsprospekt inklusive Anlagebedingungen sowie der letztverfügbare Halbjahres- und Jahresbericht). Eine 
aktuelle Version der Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache erhalten Sie kostenlos in Papierfassung bei der jeweiligen 
Verwahrstelle, der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Vertriebsgesellschaft sowie im Internet unter 
www.universal-investment.com, www.ipconcept.com und www.gls-investments.de. 

Das Investmentvermögen weist auf Grund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik sowie der Entwicklung der 
Kapitalmärkte bzw. Mikrofinanzmärkte, die u.a. von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft und den wirtschaftlichen und 
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Ländern beeinflusst wird, ein nicht auszuschließendes Risiko erhöhter 
Volatilität auf. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung und 
garantieren nicht notwendigerweise positive Entwicklungen in der Zukunft.  

Bei der Darstellung der Wertentwicklung handelt es sich um Nettowerte. Der Wert kann sich um individuell anfallenden 
Depotkosten vermindern. Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte den aktuellen Verkaufsunterlagen. 



Die GLS Bank 

Finanzielle Inklusion

Die Mikrofinanz-Idee

Wie ein Mikrofinanzfonds 
funktioniert 

Finanzielle Inklusion bedeutet Menschen den Zugang zu finanziellen 
Dienstleistungen (wie Mikrokrediten) weltweit zu ermöglichen.

Die moderne Mikrofinanz hat seinen Ursprung in den 70er Jahre in 
Bangladesch, als erstmals Kredit an Menschen ohne Sicherheiten 

vergeben wurden. Ziel war es, sich eine eigene Existenz aufzubauen.

Mikrofinanzfonds refinanzieren Mikrofinanzinstitute (MFI). MFI 
bieten finanzielle Dienstleistungen direkt an Menschen vor Ort an. 

Die MFI Auswahl erfolgt durch einen professionellen Fondsmanager.

Agenda
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Der Fonds Der Fonds refinanziert über 70 Mikrofinanzinstitute (MFI) in Europa, 
Asien, Lateinamerika und Afrika.



Die GLS Bank 
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„Die Angst vor einer Zukunft, 

die wir fürchten, 

können wir nur überwinden 

durch Bilder einer Zukunft,

die wir wollen.“ 

W. E. Barkhoff, Gründer der GLS Bank



Die GLS Bank 

• Moderne Mikrofinanz hat Ursprung Mitte der 
70er Jahre in Bangladesch

• Das bekannteste unter ihnen ist die von 
Muhamad Yunus gegründete „Grameen Bank“

• Kleinstkredite an Gruppen armer Menschen ohne 
Sicherheiten

• Ziele: Aufbau einer eigenen wirtschaftlichen 
Existenz
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Die Mikrofinanzidee
Hintergründe



Die GLS Bank 

6Quelle: Global Findex Database (2017) https://globalfindex.worldbank.org/

Finanzielle Inklusion 
Zugang zu Bankdienstleistungen



Die GLS Bank 

7Global Findex Database (2017) https://globalfindex.worldbank.org/

Finanzielle Inklusion 
Möglichkeiten sicher zu Sparen sind weltweit sehr ungleich verteilt



Die GLS Bank Wie ein Mikrofinanzfonds funktioniert 
Mikrofinanzfonds in der Praxis
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GLS AI – Mikrofinanzfonds 

MFI

MFIMFI

MFI



Die GLS Bank Die Mikrofinanz-Idee
Sorgfältige Prüfung
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Anlagerichtlinien und Kriterien

▪ Expertise & Glaubwürdigkeit der Partner

▪ Investitionsgrundsätze des Mikrofinanzfonds

▪ Kriterien für Mikrofinanzinstitute 

▪ Reporting, Monitoring & Transparenz



Die GLS Bank Wie ein Mikrofinanzfonds funktioniert 
Anlagebeirat des GLS AI – Mikrofinanzfonds 
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Martin Cremer, 

Geschäftsführer 

bei FS Impact Finance

Torsten Becker, 

Senior Portfolio Manager 

bei FS Impact Finance

Caroline Kremer, 

Mitglied des Aufsichtsrats u. 

stellvertr. Betriebsratsvorsitzende 

der Deutschen Investitions- und 

Entwicklungsgesellschaft (DEG)

Amon Fernandes-Christ

Spezialist Investmentfonds 

bei der GLS IM

Rebecca Paloma Weber, 

Co-Leiterin Research

bei der GLS IM

Ulrike Lohr, 

wissenschaftliche Mitarbeiterin 

beim Südwind Institut

@SÜDWIND/ Kolja Matzke



Die GLS Bank Der Fonds
GLS AI – Mikrofinanzfonds – Meilensteine
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Studie

Südwind Institut

Gründung Anlagebeirat

Erster Investitionsbericht

Erstes Technical
Assistance Programm

2014 2015 2016               2017               2018                 2019 2020 2021

Zweites Technical

Assistance Programm

Fondsauflage Erster Kredit in
Lokalwährung

Fondsvolumen
100 Mio. Euro
(06/2018)

Fondsvolumen
150 Mio. Euro
(08/2019)

Erste Eigenkapital 
Investition 
(SIDI)Fondsvolumen

20 Mio. Euro
(12/2015)

Fondsvolumen
200 Mio. Euro
(03/2021)



Die GLS Bank 

Sorgfältige Prüfung

Mehr als nur ein Mikrokredit

Austausch auf Augenhöhe

▪ Anlagebeirat mit externen Expert*innen
▪ Soziale Anlagerichtlinien und Kriterien 
▪ Schaden vermeiden: Messung der Marktsättigung

▪ Eigenkapital- und Mezzanine-Finanzierungen mit erhöhter 
Wirkung als Beimischung

▪ Weiterbildungsangebot für Mitarbeiter von Mikrofinanzinstituten 
und Mikrokreditnehmer*innen

.

▪ Fondsmanagement und Partner mit Lokalbüros vor Ort
▪ Langfristige Finanzierungspartnerin für Mikrofinanzinstitute 

.
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Neue Wege gehen
▪ Finanzierung dort, wo sie gebraucht werden: Großes Engagement 

auf afrikanischem Kontinent 
▪ Lokalwährungskredite als Beimischung
▪ sozial verantwortungsbewusste Investorin, auch in Krisenzeiten

Der Fonds
GLS AI – Mikrofinanzfonds – Überblick



Die GLS Bank Der Fonds
GLS AI – Mikrofinanzfonds - Investitionsbeispiel
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Die GLS Bank Der Fonds
GLS AI – Mikrofinanzfonds – Fonds- und Kreditvolumen

▪ Aktuelles Fondsvolumen 217 Mio. EUR 

▪ Gute und weiter wachsende Diversifikation des Fonds 

▪ Ausbau Netzwerk-Partnerschaft

Quelle: IPConcept.com & FSIF, Eigene Darstellung; Stand 30.09.2021 16
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Die GLS Bank Der Fonds
GLS AI – Mikrofinanzfonds - Länderallokation 

18* Stand 31.12.2020

Auf dieser Karte werden die Größen der Kontinente so dargestellt, wie sie der Wirklichkeit 
entsprechen. Das führt dazu, dass die Winkel nicht stimmen und die Karte verzerrt erscheint. 
Bei der uns geläufigen Mercator-Projektion stimmen die Formen der Kontinente und damit die 
Winkel, aber Größenverhältnisse der Landmassen sind falsch wiedergegeben. Weltkarten 
entsprechen nie der Realität, aber sie tragen viel zu unserem Weltbild bei.

GLS AI – Mikrofinanzfonds  vergibt 
121 Darlehen an 71 MFIs in 
insgesamt 37 Ländern über die 
gesamte Welt verteilt.

Anteil am Portfolio nach Land



Die GLS Bank 

Seit Auflage 2016 2017 2018 2019 2020 YTD

AK A 6,6 1,6 1,7 0,7 2,0 0,4 -0,3

AK B 8,1 1,8 2,0 0,9 2,3 0,6 -0,1

Währungsstruktur Kredite* Verteilung 
(in Prozent)

US-Dollar 46,4

Euro 43,0

Lokalwährung 10,6

Geographische Verteilung*

Der Fonds
GLS AI – Mikrofinanzfonds – Kennzahlen 

Jährliche Performanceübersicht (in Prozent)*

Wertentwicklung seit Auflage*

20,8%

30,4%27,7%

11,6%

9,5%

Liquidität und andere
Positionen

Asien

Europa

Lateinamerika

Afrika

19* Stand 30.09.2021. Quelle: eigene Darstellung auf Datenbasis der IPConcept (Luxemburg) S.A., Angaben zu Chancen und Risiken auf Folie 17
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Die GLS Bank 

Anteil-
klasse A

Anteil-
klasse B

Fondskategorie Mikrofinanzfonds 

Rechtsart AIF (SICAV)

WKN A142F2 A142F3

Fondsauflage 15.12.2015

Fondsvolumen 217 Mio. EUR

Ertragsverwendung Ausschüttend

Mindestanlage Keine 500.000 EUR

Verfügbarkeit
Kauf: monatlich

Rückgabe: halbjährlich

Der Fonds
GLS AI – Mikrofinanzfonds
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Mission/Hintergrund

▪ Vergabe von Darlehen an Mikrofinanzinstitute, um die 
finanzielle Teilhabe benachteiligter Bevölkerungsgruppen 
zu ermöglichen 

Anlagephilosophie

▪ Beachtung strenger Positiv- und Negativkriterien, 

um keinen Schaden anzurichten 

▪ Hohe geographische Portfoliodiversifikation 

Besonderheiten

▪ Vergabe von Krediten in Lokalwährung

▪ Geringe Korrelation zu anderen Asset-Klassen 

*Stand 30.09.2021, Angaben zu Chancen und Risiken auf Folie 17

Die Chancen Die Risiken

• Teilnahme an der Entwicklung des Mikrofinanzsektors
• hohe Portfolioqualität durch professionelle Kreditprozesse
• geringe Kursschwankungen
• Ertragserwartung über Geldmarktniveau
• stabiles Wachstum der Mikrofinanzmärkte
• sinnvolle Ergänzung zu anderen Anlageklassen wie Aktien und Renten
• diversifizierte Vermögensstruktur
• professionelles Fondsmanagement

• Risiko marktbedingter Kurschwankungen sowie Ertragsrisiko
• Risiko des Anteilswertrückgangs wegen Zahlungsverzug/-unfähigkeit 

einzelner Vertragspartner (Kreditrisiko)
• Wechselkursrisiko
• operationelles Risiko und Verwahrrisiko
• Liquiditätsrisiko
• Risiko durch Änderungen rechtlicher Rahmenbedingungen
• die individuelle Nachhaltigkeitsvorstellung eines Anlegers bzw. einer 

Anlegerin kann von der Anlagepolitik abweichen
• befristete Rücknahmeaussetzung im Ausnahmefall möglich



Die GLS Bank Der Fonds
GLS AI – Mikrofinanzfonds – Fragen und Antworten
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121 Darlehen an 

71 MFIs weltweit

Beachtung strenger Positiv-
und Negativkriterien, um 

keinen Schaden anzurichten 

Jahrelange Expertise 
und Verantwortung 

für über 200 Mio. EUR 
Kundengelder

Geld genaud
ahin bringen, 
wo es 

Menschen
nutzen stiftet.



Die GLS Bank 

Marcel Blumenthal
Spezialist Investmentfonds 

GLS Investments

Die GLS Investments
Ansprechpartner*innen

Amon Fernandes-Christ
Spezialist Investmentfonds 

GLS Investments

marcel.blumenthal@gls-investments.de
Telefon +49 234 6220 2017
www.gls-investments.de
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Rebecca Paloma Weber
Co-Leiterin Research

GLS Investments
marcel.blumenthal@gls-investments.de
Telefon +49 234 6220 2017

www.gls-investments.de
marcel.blumenthal@gls-investments.de
Telefon +49 234 6220 2017

www.gls-investments.de



Die GLS Bank Die GLS Investments
GLS AI – Mikrofinanzfonds – Webinar-Reihe
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