
Geld ist für die Menschen da.

Wunsch oder Wirklichkeit – auf welche SDGs zahlt der GLS AI – Mikrofinanzfonds ein?

Bochum, 7. Dezember 2021 um 11:00 Uhr

Diese Präsentation richtet sich ausschließlich an professionelle Anleger*innen.
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Die GLS Bank Wichtige Hinweise
Disclaimer
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Die Angaben in dieser Unterlage dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen keine Anlageberatung dar, 
insbesondere keine auf die Prüfung der persönlichen Umstände des Anlegers gestützte oder als für ihn geeignet dargestellte 
Anlageempfehlung oder ein Angebot beziehungsweise eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen. 

Das öffentliche Angebot und der Verkauf von Wertpapieren unterliegen in den einzelnen Ländern jeweils nationalen 
Gesetzen und sonstigen gesetzlichen Regelungen. Aus diesem Grund wurden in dieser Unterlage Informationen über 
Wertpapiere und Finanzdienstleistungen nur auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht geprüft. In ausländischen 
Rechtsordnungen kann die Verbreitung derartiger Informationen unter Umständen gesetzlichen Beschränkungen 
unterworfen sein. Daher richten sich die Informationen nicht an natürliche und juristische Personen, deren Wohn- bzw. 
Geschäftssitz einer ausländischen Rechtsordnung unterliegt, die für die Verbreitung derartiger Informationen 
Beschränkungen vorsieht. Die in dieser Unterlage dargestellten Informationen sind insbesondere nicht für US-amerikanische 
Staatsbürger oder Personen mit Wohnsitz bzw. ständigem Aufenthalt in den USA bestimmt.  

Alleinige Grundlage für den Kauf von Fondsanteilen sind die Verkaufsunterlagen (die wesentlichen Anlegerinformationen, der 
aktuelle Verkaufsprospekt inklusive Anlagebedingungen sowie der letztverfügbare Halbjahres- und Jahresbericht). Eine 
aktuelle Version der Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache erhalten Sie kostenlos in Papierfassung bei der jeweiligen 
Verwahrstelle, der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Vertriebsgesellschaft sowie im Internet unter 
www.universal-investment.com, www.ipconcept.com und www.gls-investments.de. 

Das Investmentvermögen weist auf Grund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik sowie der Entwicklung der 
Kapitalmärkte bzw. Mikrofinanzmärkte, die u.a. von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft und den wirtschaftlichen und 
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Ländern beeinflusst wird, ein nicht auszuschließendes Risiko erhöhter 
Volatilität auf. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung und 
garantieren nicht notwendigerweise positive Entwicklungen in der Zukunft.  

Bei der Darstellung der Wertentwicklung handelt es sich um Nettowerte. Der Wert kann sich um individuell anfallenden 
Depotkosten vermindern. Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte den aktuellen Verkaufsunterlagen. 



Die GLS Bank Agenda
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Sustainable Development Goals

SDGs und Mikrofinanz

Wirkungstransparenz 
Mikrofinanz

Die Nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen 
(Sustainable Development Goals - SDGs) – Hintergründe und Ziele

Die Ursprungsidee von Mikrofinanz – und welchen Beitrag 
Mikrofinanz zu einer nachhaltigen Entwicklung heute leisten kann.

Was lässt sich tatsächlich über die Wirkung von Mikrofinanz sagen –
und was auch nicht? 

Der Fonds Kurzer Blick auf den GLS AI - Mikrofinanzfonds

Mikrofinanz und Regulatorik Wie lassen sich Mikrofinanzfonds regulatorisch positionieren? 



Die GLS Bank Sustainable Development Goals
Der Baukasten für Investitionen „mit Wirkung“?
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Die GLS Bank Sustainable Development Goals
Was alles dahinter steckt:
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Rahmenwerk: 
2030 Agenda für 

Gesellschaft, 
Planet, 

Wohlstand, 
Frieden, 

Partnerschaft

Verabschiedung: 
September 2015

Zeithorizont: 
2030

17 Ziele

169 Unterziele

231 Indikatoren

Erster Adressat: 
Staaten 

(Industrie- und 
Schwellenländer)

Vielfältige 
Umsetzungswege: 

Events, 
Publikationen, 

Actions 

Ganzheitlicher 
Ansatz 

(Umwelt und 
Gesellschaft)

Perfektes 
Marketing-
instrument



Die GLS Bank Sustainable Development Goals
Konkreter als man denkt: 
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Gleichberechtigte, 

kostenlose und 

hochwertige Grund- und 

Sekundarschulbildung für 

Jungen und Mädchen

Zugang zu hochwertiger 

frühkindlicher Erziehung, 

Betreuung und 

Vorschulbildung für 

Jungen und Mädchen

Gleichberechtigter 

Zugang zu einer 

erschwinglichen und 

hochwertigen fach-lichen, 

beruflichen Bildung

Deutliche Erhöhung 

fachlicher Qualifikation für 

menschenwürdige 

Arbeiten 

Sicherstellung erheblicher 

Anteil an Menschen mit 

Lese-, Schreib- und 

Rechenkompetenz

Beseitigung 

geschlechtsspezifische 

Disparitäten in der 

Bildung

Sicherstellung 

notwendige 

Bildungskompetenz für 

nachhaltige Entwicklung

Bildungseinrichtung 

aufbauen + Anzahl 

Lehrende erhöhen

Erhöhung Stipendien für 

Entwicklungsländer



Die GLS Bank 

Unterziel 1.4

Bis 2030 sicherstellen, dass alle Männer und Frauen,
insbesondere die Armen und Schwachen, das gleiche Recht
auf wirtschaftliche Ressourcen sowie Zugang zu
grundlegenden Dienstleistungen, Eigentum und Kontrolle
über Land und andere Formen von Eigentum, Erbschaft,
natürliche Ressourcen, geeignete neue Technologien und
Finanzdienstleistungen, einschließlich Mikrofinanzierung,
haben.

SDGs und  Mikrofinanz 
Mikrofinanz bekämpft doch Armut, oder? 



Die GLS Bank 

- Notwendig: Erst einmal Schaden vermeiden! 

SDGs und  Mikrofinanz 
Armutsbekämpfung – ernüchternde Erkenntnisse: 

- Wirksamkeit von Mikrofinanz als Mittel der 

Armutsbekämpfung empirisch kaum belegbar 

- Gründe für fehlende empirische Nachweise:

• Wenig vorhandene Daten

• Die Erhebung aussagekräftiger Daten ist 
ressourcenintensiv und schwierig.

• Komplexes Umfeld mit vielfältigen Einflüssen 
erschwert die spezifische Betrachtung von 
Mikrofinanz und die Ermittlung kausaler 
Effekte.

• Wissenschaftliche Studien zeigen, 
Wirksamkeit von Mikrofinanz ist sehr 
kontextabhängig und es gibt keinen globalen 
Blueprint für erfolgreiche Mikrofinanz.



Die GLS Bank 
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SDGs und  Mikrofinanz 
Kundenschutz an erster Stelle! 

Überschuldung der 

Kreditnehmer*innen vermeiden

Transparente Kostenkommunikation 

sicherstellen

Rechte der indigenen Bevölkerung 

achten

Ausbeuterische Kinderarbeit 

vermeiden

Raubbau an Wäldern ausschließen



Die GLS Bank SDGs und  Mikrofinanz 
Wie kann Mikrofinanz wirken – Kredite an Bäuer*innen

Georgian Credit
vergibt Kredite an 
Kleinbäuer*innen.

Mikrofinanzfonds 
vergibt Kredit an 

Mikrofinanz-
institut Georgian

Credit.

Kreditkonditionen 
sind an Erntezyklen 

angepasst
und ergänzende 

Versicherung 
möglich

Kleinbäuerinnen 
fördern durch 

Investitionen vor 
der Ernte ihre 
Produktivität.

Bei Extremwetter
ersetzt Georgian

Credit die 
verlorene Ernte 
der Bäuer*in.

1 2 3 4 5

Wirkungen: 
1. Bedarfsgerechte Kredite fördern Produktivität in der Landwirtschaft.
2. Kreditnehmerinnen sind gegen externe Ereignisse, die ihre Lebensgrundlage bedrohen, abgesichert

• 2006 gegründet 
• 14 Standorte in Georgien
• Fokus: Ländliche Regionen / Landwirtschaft
• Kleineres Institut, rd. 12 Mio. Euro Bilanzsumme 
• Schwerpunkte: Landwirtschaftliche Nutzflächen 

sowie Ressourceneffizienz, beispielsweise durch die 
Finanzierung effizienter Bewässerungsanlagen und 
Energieversorgung

Bildrechte: Georgian Credit



Die GLS Bank SDGs und  Mikrofinanz 
Wie kann Mikrofinanz wirken – Kredite an Frauen  

SEF vergibt 
Gruppenkredite an 

Frauen.

Mikrofinanzfonds 
vergibt Kredit an 

Mikrofinanz-
institut Small 

Enterprise 
Foundation (SEF).

SEF bietet zugleich 
wirtschaftliche und 
soziale Schulungen 

an. 

Frauen erlernen 
Wissen über HIV-
Prävention, Spar-

verhalten oder 
Geschlechter-
gerechtigkeit.

Frauen können 
finanzielle Mittel 
im Unternehmen 
und im Haushalt 

effektiv einsetzen

1 2 3 4 5

Wirkungen: 
1. Frauen besitzen finanzielle Möglichkeiten sowie ökonomische Bildung, ein erfolgreiches Gewerbe zu betreiben.
2. Frauen stärken durch dieses Wissen ihre Position in der Familie / Gemeinschaft.

• Mit  mehr als 200.000 Kundinnen eine große 
Reichweite in ländlichen Regionen Südafrikas 

• Vergibt nahezu ausschließlich Kredite an Frauen, 
überwiegend in Form von Gruppenkrediten

• Bietet seinen Kundinnen unter anderem 
Workshops zur finanziellen Weiterbildung sowie 
zur den Themen Geschlechtergerechtigkeit und 
Gesundheit am

Bildrechte: Opmeer Reports.



Die GLS Bank 
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Mikrofinanz-
institut bietet 
Schulung für 

Kund*innen zum 
Umgang und 
Risiken mit 

Pestiziden an 

Mikrofinanzfonds 
vergibt Kredit an 

Mikrofinanz-
institute in 

Lateinamerika.

Kund*innen 
lernen, welche 

Schäden Pestizide 
bewirken und 

welche 
Alternativen es 

gibt.

Kund*innen 
wenden 

alternative 
Düngemethoden 
und ökologische 

Pestizide an.

Es kommt zu 
weniger 

gesundheitlichen 
und ökologischen 

Schäden durch 
Pestizide.

SDGs und  Mikrofinanz 
Wie kann Mikrofinanz wirken – Technical Assistance  

1 2 3 4 5

Wirkungen:
1. Gesundheitsrisiken werden reduziert und menschenwürdige Arbeitsbedingungen gefördert
2. Kleinbäuer*innen bewirtschaften ihre Felder nachhaltig mit geringer Auswirkung auf die Biodiversität.



Die GLS Bank 
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SDGs und Mikrofinanz - Diese Ziele 
spricht der GLS AI – Mikrofinanzfonds primär an

• Kredite ermöglichen Frauen eine Teilhabe am wirtschaftlichen Leben.
• Ergänzende Bildungsangebote können die Position von Frauen in der Familie und Gesellschaft fördern.
• Erfolgreiche Unternehmerinnen können als Vorbilder für andere Frauen fungieren.

• Zugang zu Krediten für vulnerable Gruppen ermöglicht die Teilnahme an der Gesellschaft / wirtschaftlichen Leben.
• Zugang zu Krediten und wirtschaftlicher Bildung ist die Basis für erfolgreiches Unternehmertum und 

Einkommenssteigerung.
• Zugang zu Krediten ermöglicht die ökonomische Selbstbestimmung

• Kredite an Kleinbäuer*innen ermöglichen eine Ertragssteigerung der Landwirtschaft
• Sparguthaben ermöglicht es Kreditnehmer*innen in akuten Notsituationen ihre Grundversorgung mit Lebensmitteln 

sicherzustellen.
• Versicherungen sichern Kund*innen gegen akute Notsituationen ab.

• Spar- und Versicherungsangebote ermöglichen Kund*innen eine Widerstandsfähigkeit gegen Folgen des Klimawandels 
(bspw. Ernteverluste)

• Kredite ermöglichen eine Einkommensdiversifizierung und stärken so die Widerstandsfähigkeit.
• Bildungsangebote können Wissenslücken zu Klimawandelfolgen abbauen.

• Mikrofinanzfonds mobilisieren zusätzliche finanzielle Mittel für Länder des Globalen Südens.
• Langfristige Partnerschaften und faire Finanzierungsbedingungen ermöglichen den Aufbau von nachhaltigen 

wirtschaftlichen Strukturen.
• Weiterbildungsangebote für Mitarbeitende von Mikrofinanzinstituten fördert den Aufbau von Kapazitäten vor Ort



Die GLS Bank 
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Können Mikrofinanzfonds die Wirkung boostern? 
SDGs und Mikrofinanz 

Lokalwährungskredite

Positivkriterien

Investitionsquote Afrika Neugeschäft in der Pandemie

Technical Assistance Kredite an kleinere Institute 



Die GLS Bank 
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Lässt sich der Impact erfassen?
Wirkungstransparenz Mikrofinanz

Input Output Outcome Impact

Kreditvolumina

Budget für Schulungs-

maßnahmen

Erreichte Kredit-

nehmer*innen

Erreichte 

Personengruppen

Produktangebot 

(Sparvolumen)

Wirtschaftlicher Erfolg  

Einkommenssteigerung 

durch Kredite

Höhere 

Widerstandsfähigkeit 

durch Spar- und 

Versicherungsangebote 

Ausbau von 

Fähigkeiten und 

Kenntnisse durch 

begleitende Maßnah-

men

Gestärkte Position 

vulnerabler Gruppen in 

der Gesellschaft

Wohlergehen: 

Teilhabe

Resilienz 

Messbar Messbar Schwer messbar

Ermöglichende 

Faktoren

Messbar

Positivkriterien, z.B. 

Weiterbildungs-

angebote

Angepasste 

Kreditkonditionen für 

förderwürdige 

Investitionstypen

Zugangskonditionen 

für bestimmt 

Personengruppen

Negativkriterien

Schwer messbar
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Die Pflicht: Output-Indikatoren und Storytelling
Wirkungstransparenz Mikrofinanz



Die GLS Bank 
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Die Kür 1: Unsere Positivkriterien
Wirkungstransparenz Mikrofinanz



Die GLS Bank 
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Die Kür 2: Präsentation Technical Assistance
Wirkungstransparenz Mikrofinanz



Die GLS Bank 
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Um was geht es eigentlich? 
Mikrofinanz und Regulatorik:

Art. 2 (17) Offenlegungsverordnung
"nachhaltige Investition" eine Investition in eine wirtschaftliche Tätigkeit, (…) die zur
Erreichung eines sozialen Ziels beiträgt, insbesondere eine Investition, die zur
Bekämpfung von Ungleichheiten beiträgt oder den sozialen Zusammenhalt, die
soziale Integration und die Arbeitsbeziehungen fördert oder eine Investition in
Humankapital oder zugunsten wirtschaftlich oder sozial benachteiligter
Bevölkerungsgruppen,

Positiver Beitrag zur 
Erreichung eines 

sozialen Ziels

Keine erhebliche 
Beeinträchtigung der 

Ziele (Do no significant
harm Prinzip)

vorausgesetzt, dass diese Investitionen keines dieser Ziele erheblich beeinträchtigen
und die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensführung anwenden, insbesondere bei soliden
Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergütung
von Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften;

Wichtigste nachteilige 
Nachhaltigkeits-
auswirkungen

Art. 7 (1) Offenlegungsverordnung
Spätestens ab dem 30. Dezember 2022 umfassen die in Artikel 6 Absatz 3
genannten Offenlegungen für jedes Finanzprodukt, (…), Folgendes:
klare und begründete Erläuterungen dazu, ob und – wenn ja – wie in einem
Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt werden;
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Artikel 9 ist gesetzt für Mikrofinanz, oder? 
Mikrofinanz und Regulatorik:

Do No Signifcant Harm – Erhalten Fondsanbieter überhaupt die notwendigen Daten, um dies 

sicherzustellen? 

Wirkungsindikatoren – Welches Anspruchsniveau hat der Gesetzgeber tatsächlich? 

Ermittlung Gender Pay Gap oder gefährliche Abfälle – Können Mikrofinanzinstitute darüber heute schon 

Auskunft geben? 

Soziale Taxonomie – Welche Auswirkungen hat dies auf die Definition eines sozialen Ziels im Sinne der 

Offenlegungsverordnung? 



Die GLS Bank 

Seit Auflage 2016 2017 2018 2019 2020 YTD

AK A 6,5 1,6 1,7 0,7 2,0 0,4 -0,3

AK B 8,0 1,8 2,0 0,9 2,3 0,6 -0,1

Währungsstruktur Kredite* Verteilung 
(in Prozent)

US-Dollar 45,2

Euro 43,2

Lokalwährung 11,6

Geographische Verteilung*

Der Fonds
Ein paar Finanzkennzahlen dürfen nicht fehlen 

Jährliche Performanceübersicht (in Prozent)*

Wertentwicklung seit Auflage*

21* Stand 31.10.2021. Quelle: eigene Darstellung auf Datenbasis der IPConcept (Luxemburg) S.A., Angaben zu Chancen und Risiken auf Folie 22
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Anteil-
klasse A

Anteil-
klasse B

Fondskategorie Mikrofinanzfonds 

Rechtsart AIF (SICAV)

WKN A142F2 A142F3

Fondsauflage 15.12.2015

Fondsvolumen 220 Mio. EUR

Ertragsverwendung Ausschüttend

Mindestanlage Keine 500.000 EUR

Verfügbarkeit
Kauf: monatlich

Rückgabe: halbjährlich

Der Fonds
Das Wichtigste in Kürze
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Mission/Hintergrund

▪ Vergabe von Darlehen an Mikrofinanzinstitute, um die 
finanzielle Teilhabe benachteiligter Bevölkerungsgruppen 
zu ermöglichen 

Anlagephilosophie

▪ Beachtung strenger Positiv- und Negativkriterien, 

um keinen Schaden anzurichten 

▪ Hohe geographische Portfoliodiversifikation 

Besonderheiten

▪ Vergabe von Krediten in Lokalwährung

▪ Geringe Korrelation zu anderen Asset-Klassen 

*Stand 31.10.2021, Angaben zu Chancen und Risiken auf Folie 22

Die Chancen Die Risiken

• Teilnahme an der Entwicklung des Mikrofinanzsektors
• hohe Portfolioqualität durch professionelle Kreditprozesse
• geringe Kursschwankungen
• Ertragserwartung über Geldmarktniveau
• stabiles Wachstum der Mikrofinanzmärkte
• sinnvolle Ergänzung zu anderen Anlageklassen wie Aktien und Renten
• diversifizierte Vermögensstruktur
• professionelles Fondsmanagement

• Risiko marktbedingter Kurschwankungen sowie Ertragsrisiko
• Risiko des Anteilswertrückgangs wegen Zahlungsverzug/-unfähigkeit 

einzelner Vertragspartner (Kreditrisiko)
• Wechselkursrisiko
• operationelles Risiko und Verwahrrisiko
• Liquiditätsrisiko
• Risiko durch Änderungen rechtlicher Rahmenbedingungen
• die individuelle Nachhaltigkeitsvorstellung eines Anlegers bzw. einer 

Anlegerin kann von der Anlagepolitik abweichen
• befristete Rücknahmeaussetzung im Ausnahmefall möglich



Die GLS Bank Der Fonds
Welche Fakten Sie sich merken sollten
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121 Darlehen an 

71 MFIs weltweit

Beachtung strenger Positiv-
und Negativkriterien, um 

keinen Schaden anzurichten 

Jahrelange Expertise 
und Verantwortung 

für über 200 Mio. EUR 
Kundengelder

Geld genau 
dahin bringen, 
wo es 

Menschen
nutzen stiftet.
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Was sage ich meinen Kundinnen und Kunden? 
Mikrofinanz im Anlagegespräch

Positiver Impact ist gut. 

Noch wichtiger ist, 

Schaden zu vermeiden!

Ein Beispiel sagt mehr als 

1.000 Kennzahlen.

Wirkung genau zu 

messen, ist eine 

Herausforderung. Achtung 

vor Scheingenauigkeit!

Der Fokus liegt nicht auf 

Armutsbekämpfung, 

sondern finanzielle 

Teilhabe.

Mikrofinanz ist ein Impact 

Investing im klassischen 

Sinne!

Regulatorik wurde nicht für 

Mikrofinanz gemacht. 
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Marcel Blumenthal
Spezialist Investmentfonds 

GLS Investments

Die GLS Investments
Ansprechpartner*innen

Stefan Fritz
Spezialist Investmentfonds 

GLS Investments
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Rebecca Paloma Weber
Co-Leiterin Research

GLS Investments

marcel.blumenthal@gls-investments.de
Telefon +49 234 6220 2017

www.gls-investments.de


