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Nur fur professionelle Investoren

Ungleiche Vermdgensverteilung in Europa
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2 Quelle: Credit Suisse. Stand: 2015 Nordeo
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Entwicklung der Européischen UCITS Fonds nach Anlag  eklassen
(Netto-Vermdgen in Mrd. EUR)
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3 Quelle: EFAMA Datenbank, Endjahresdaten. Daten fir 2016 ohne Daten des belgischen Marktes (da nicht verfiigbar). Stand Januar 2017 Nordeo



Wie unterscheiden sich Fonds-Investments
in den europaischen Landern?

2016: Européaisches Markt-Ranking nach
Netto-Mittelflissen (in Mio. EUR)

» Grof3britannien: Von Aktien in den Geldmarkt und Mischfonds
« ltalien und Spanien: Anleihen und Mischfonds im Trend

» Niederlande und Schweden setzen auf Aktien

» Frankreich: Alles in den Geldmarkt

» Deutschland: Mischfonds dominant

Fund Investment
Fund Market
International
United Kingdom
France

Italy

Spain
Germany
Switzerland
Norway
Finland
Netherlands
Sweden
Turkey
Croatia
Czech Republic
Iceland
Russia
Romania
Bulgaria
Liechtenstein
Slovenia
Lithuania
Malta

Austria
Ukraine
Luxembourg
Latvia
Estonia
Slovakia
Portugal
Hungary
Denmark
Greece
Poland
Belgium

Sum

Anleihen

Bnd
Net Sales
47,9923
6,068.4
-1,156.4

10,616.8

10,066.6

2,006.2
29453
3041
561.8
8494
-1,2386
4953
2814
158.0
-2624
2740
124 8
268
145
435
76
148.7
-1,669.1

-5.0
-58
437
-139
1332
114
-10.7
-100.7
-1,137.1
703.0
78,189.7

Aktien Geldmarkt
Eq MM
Net Sales Net Sales
47 4085 63,4399
|-21.583 GI 26,9527
5276 21,418.
3905 2,192.4
153.3 24792
26354 919.0
4314 -1,962.3
1,060.3 1,020.0
4023 539.0
2,0114 67.7
P
36936 -706.1
210 422
28 2417
85 655
554 565.4
353 9
13 116
184 18.4
242
631 432
16.7
431 444
2954 95.2
-0 -0
20
16
321
117 2330
181.2 2713
34 7595
-1,095.8 1123
T2 561.5
-586.1 357.6
1,640.5 -13,380.2
-59,779.7 95,927.1

Erw. Geldm.

MM-Enh
Net Sales
-648.7
7977
22124
4378
-95.3
27756
6462

564.4
39

-29

-124
-22.5

14
443
86

3
150.9
5,996.3

Mischfonds |Sonstige
Mix Oth
Net Sales Net Sales
38,894.0 1,083.0
31244
2987 23726
84278 514
3349 34352
| 45687 5.230.5]
3715 1,542.3
136 428
116.6 4438
-265.1 12728
14796 -1,9522
-314 489
8 -0
20917 102
59
-88.5 34
639 211
158 0
67 =5
37 5
3 4.4
-81.3 515
5795 7392
-0
11
-65.1 792
486 653
1126 3709
4436 1.0
711 489
6119 414
3451 -578.8
68,796.3 3,634.3

Summe

Sum
Net Sales v
103,352.1
23,530.7
19,275.4
16,856.3
16,373.9
16,297.5
3,974.4
2,440.9
1,823.3
1,290.1
1,276.4
533.9
526.7
400.1
253.5
154.4
154.1
78.8
3.7
27.8
19.6
19.1
17.7
-0
-5.9
-7.4
11.6
-244.4
-433.2
-494.7
-729.8
-862.1
-1,935.9
-11,219.4
192,764.1
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Quelle: Broadridge Data Digest European Fund Market 2017 Edition. Stand: Januar 2017.
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Die Top 5 Sektoren ausgewahlter Lander in 2016
Ranking nach Netto-Absatz
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Allgemeine Trends: Unconstrained Fixed Income und Mu Iti Asset Fonds

Problematik

Niedrige Renditen

Anleihe Investoren

Suche nach Total Return

Ldsungsmaoglichkeiten

Unconstrained Fixed Income Fonds

Mischung verschiedener Fixed Income Anlageklassen
(z.B. HY mit Staats- und Schwellenl&nderanleihen)
Managed Volatility

Flexible Duration

Vorreiter: Deutschland aufgrund niedriger Renditen
Nachzlgler Italien und Spanien, da hier das Renditeniveau héher war

Multi Asset Fonds

Beimischung von Aktien

» Ersatz fur Fixed Income Investments (niedriges Zinsniveau)
« Konservative Erganzung zu reinen Aktieninvestments
(Marktvolatilitat — Timing Problematik)

Vorreiter: Retail Markt (Einfache ,Rundum-Sorglos-L6sung®)
Zunehmende Verbreitung im Private Banking Bereich

Unit Linked Produkte (Auf der Suche nach attraktiven Ertragen mit
niedriger Volatilitat)

Nordea
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Appetit auf Aktien? Nicht tberall!

» Anlageregion: national vs. international/global

Aktien-

» Anlageklasse: Aktien vs. Fixed Income i

* Investment Manager: national vs. international

initat fir Aktieneinvestments

Aktien- c
skeptisch
Anlageregion

National International

7 Quelle: Nordea Asset Management. Lediglich zu illustrativen Zwecken Nordeo
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Eigenarten europaischer Fonds Markte
Einige Beispiele

e Nordea




Trends von morgen

Europaweit

Passiv vs. Aktiv

Multi-Asset Mania?

Anlagelosungen flr
steigende Inflation und
Zinsniveaus

Nur flr professionelle Investoren

Landerspezifisch

,Clean Shares"”

Value vs. Growth

Appetit auf Fonds

Nordea
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Rechtliche Hinweise

Nordea Asset Management ist der funktionelle Name des Vermdgensverwaltungsgeschéftes, welches von den rechtlichen Einheiten Nordea Investment Funds S.A., Nordea Funds Ltd und Nordea Investment Management AB (“rechtliche Einheiten”)
sowie ihrer jeweiligen Zweigniederlassungen, Tochtergesellschaften und/oder verbundenen Unternehmen ausgelbt wird.

Dieses Dokument bietet dem Leser Informationen zu den spezifischen Expertise-Feldern von Nordea. Dieses Dokument (bzw. jede in diesem Dokument darges  tellte Ansicht oder Meinung) kommt keiner Anlageber atung gleich und stellt keine
Empfehlung dar, in ein Finanzprodukt, eine Anlagestruktur oder ein Anlageinstrument zu investieren, eine Transaktion einzugehen oder aufzuldsen oder an einer bestimmten Handelsstrategie teilzunehmen. Dieses Dokument ist weder ein Angebot fur
den Verkauf noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots fiir den Kauf von Wertpapieren oder zur Teilnahme an einer bestimmten Handelsstrategie. Ein solches Angebot kann nur durch einen Verkaufsprospekt oder eine ahnliche vertragliche
Vereinbarung abgegeben werden. Daher werden die in diesem Dokument enthaltenen Informationen vollstéandig durch einen solchen Verkaufsprospekt oder eine solche vertragliche Vereinbarung in seiner/ihrer endgtltigen Form ersetzt. Jede
Anlageentscheidung sollte deshalb ausschlielich auf den endgliltigen gesetzlich vorgeschriebenen Dokumenten beruhen, darunter sofern zutreffend der Verkaufsprospekt, die vertragliche Vereinbarung, jeder sonstige maf3gebliche Prospekt und das
aktuelle Dokument mit wesentlichen Informationen fur den Anleger (sofern anwendbar), ohne darauf beschrankt zu sein. Die Angemessenheit einer Anlagestrategie steht in Abhéngigkeit der jeweiligen Umstande des Anlegers sowie dessen
Anlagezielen. Nordea Investment Management empfiehlt daher seinen Anlegern spezielle Investments und Strategien entweder unabhangig zu beurteilen oder, sofern der jeweilige Anleger dies als notwendig erachtet, einen unabhangigen
Finanzberater zu konsultieren.

Produkte, Wertpapiere, Anlageinstrumente oder Strategien die in diesem Dokument behandelt werden eignen sich gegebenenfalls nicht fir alle Anleger. Dieses Dokument enthalt Informationen, die aus einer Reihe verschiedener Quellen stammen.
Auch wenn die hierin enthaltenen Informationen fir richtig gehalten werden, kann keine Zusicherung oder Gewahrleistung im Hinblick auf ihre letztendliche Richtigkeit oder Vollstandigkeit abgegeben werden, und die Anleger kénnen weitere Quellen
verwenden, um eine sachkundige Anlageentscheidung zu treffen. Potenzielle Anleger oder Kontrahenten sollten sich in Bezug auf die potenziellen Auswirkungen, die eine Anlage, die sie in Betracht ziehen, haben kann, einschlieBlich der mdglichen
Risiken und Vorteile dieser Anlage, bei ihrem Steuer-, Rechts-, Buchhaltungs- oder sonstigem/sonstigen Berater(n) erkundigen. Potenzielle Anleger oder Kontrahenten sollten auRerdem die potenzielle Anlage vollstéandig verstehen und sich
vergewissern, dass sie eine unabhéngige Beurteilung der Eignung dieser potenziellen Anlage vorgenommen haben, die ausschlieBlich auf ihren eigenen Absichten und Ambitionen beruht.

Investments in Derivate und in auslandischen Wé&hrungen denominierte Transaktionen kénnen erheblichen Wertschwankungen unterliegen, die den Wert eines Investments beeinflussen kdnnen. Engagements in Schwellenlander gehen mit einem
vergleichsweise hoheren Risiko einher. Der Wert ein  es solchen Investments kann stark schwanken und wir d nicht garantiert.

Verdffentlicht und erstellt von den rechtlichen Einheiten der Nordea Asset Management. Die rechtlichen Einheiten sind ordnungsgemaf? von den jeweiligen Finanzaufsichtsbehérden in Schweden, Finnland und Luxemburg zugelassen und reguliert.
Zweigniederlassungen, Tochtergesellschaften und/oder verbundene Unternehmen der rechtlichen Einheiten sind durch ihre lokalen Finanzaufsichtsbehérden in ihren jeweiligen Domzilierungslandern ebenso ordnungsgemén zugelassen und reguliert.
Alle geduf3erten Meinungen sind, falls keine anderen Quellen genannt werden, die von Nordea Investment Funds S.A..

Dieses Dokument darf ohne vorherige Erlaubnis weder reproduziert noch verdéffentlicht werden und ist nicht fur Privatanleger bestimmt. Sie enthéalt Informationen fir institutionelle Anleger und unabhangige Anlageberater und ist nicht zur allgemeinen
Verdffentlichung bestimmt.

In diesem Dokument genannte Unternehmen werden zu rein illustrativen Zwecken angefiihrt und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Werte dar.
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