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Basel 111 regulatory framework ETHENEA

managing the Ethna Funds

Perpetuals Hybrid Tier 3 Perpetuals Fix-to-Float
2012 100 % 1) Fix Coupon
2013 100 % 2) Call date reset

2014 80 % Step up to FRN with high
. . discount margin

Loss of regulatory capital

2017 50 % 100% next day
2018 40 %
2019 30 %
2021 10 %
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Special situation TLAC ETHENEA
(Total Loss-Absorbing Capacity) ettt

Hold a layer of long-term unsecured and/or subordinated debt over and above their
minimum regulatory capital requirements — debt which will be made unambiguously
loss-absorbing through bail-in

Pb: “old” debt is mainly issued at Opco level (Betriebsgesellschaft) instead of Holdco
level (Holdinggesellschaft) and hence non-eligible anymore for UK banks.

Disco Perpetuals (Banks, Insurances)

Liability management (Lloyds, Barclays, Standard Chartered)
HSBC? RBS? = tender or buyback chance

Holdco/Opco implementation latest end of 2021 and debt cannot have been issued by
an SPV,

Bail-in “easy* at Holdco > new Cocos and such debt will only be issued from Holdco
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Wichtige Hinweise ETHENEA
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Diese Prasentation ist ein vorlaufiges und nicht endgultiges Dokument. Diese Prasentation muss vertraulich und personlich behandelt werden und ihr Inhalt darf nicht an andere Personen weitergegeben werden.

Diese Présentation ist ein vorldufiges und nicht endgtltiges Dokument, das ausschlieflich zu Informations- und Diskussionszwecken bereitgestellt wird und ausschlieBlich fiir professionelle Anleger im Sinne von MiFID
bestimmt ist. Es ist zu beachten, dass dieses Dokument keine Angebotsunterlage fiir die Vermarktung von Anteilen des Fonds darstellt oder als solches angesehen werden kann, was bedeutet, dass keine Anlageentscheidung auf
Basis dieser Prasentation getroffen werden kann. Jedes Ersuchen oder jeder Antrag, auf der Grundlage dieses Dokuments zu investieren, wird daher abgelehnt. Es ist ebenfalls wichtig zu beachten, dass dieses Dokument an Sie
personlich gerichtet ist und weder dieses Dokument noch dessen Inhalt an eine andere Person weitergegeben werden darf.

Bei der Anlage in Investmentfonds besteht, wie bei jeder Anlage in Wertpapiere und vergleichbaren Vermdgenswerten, das Risiko von Kurs- und Wéahrungsverlusten. Dies hat zur Folge, dass die Preise der Fondsanteile und
die Hohe der Ertrdge schwanken und nicht garantiert werden kdnnen. Die Kosten der Fondsanlage beeinflussen das tatsachliche Anlageergebnis. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden. Allein verbindliche Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die gesetzlichen Verkaufsunterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekte und Berichte), aus denen Sie die ausfihrlichen
Informationen zu den potenziellen Risiken entnehmen konnen. Diese sind in deutscher Sprache, neben der Verwaltungsgesellschaft ETHENEA Independent Investors S.A. und der Depotbank, auch bei den jeweiligen
nationalen Zahl- oder Informationsstellen kostenlos erhéltlich. Diese sind: Belgien: CACEIS Belgium SA/NV, Avenue du Port / Havenlaan 86C b 320, B-1000 Brussels; DEUTSCHE BANK AG, Brussels branch, Marnixlaan
13-15, B-1000 Brussels; Deutschland: DZ BANK AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftshank, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main; Frankreich: CACEIS Bank France, 1-3 place Valhubert, F-75013 Paris; Italien:
State Street Bank S.p.A., Via Ferrante Aporti, 10, 1T-20125 Milan; Liechtenstein: Volkshank AG, Feldkircher Strasse 2, FL-9494 Schaan; Luxemburg: DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxembourg-
Strassen; Portugal: Deutsche Bank AG - Sucursal em Portugal, Rua Castilho, 20, 1250-069 Lisbon; Schweiz: Vertreterin: IPConcept (Schweiz) AG, In Gassen 6, Postfach, CH-8022 Ziirich, Zahlstelle: DZ PRIVATBANK
(Schweiz) AG, Minsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zirich; Spanien: Capital Strategies Partners, A.V., S.A., Paseo de La Castellana, 178, 3 izda., ES-28046 Madrid; ALLFUNDS BANK, S.A., C/ Estafeta, 6 (la Moraleja),
Edificio 3 — Complejo Plaza de la Fuente, ES-28109 Alcobendas (Madrid); Osterreich: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien. Die Verkaufsunterlagen finden Sie u.a. auf
www.ethenea.com/fonds. Die Wesentlichen Anlegerinformationen werden Ihnen dort in der jeweils gultigen Amtssprache des Vertriebslandes zur Verfiigung gestellt.

Bei diesem Fondsportrat handelt es sich um Werbematerial und kein investmentrechtliches Pflichtdokument. Es dient lediglich der Information fir den Anleger. Alle hier verdffentlichten Angaben gelten ausschlieRlich der
Produktbeschreibung. Sie stellen keine Anlageberatung dar und beinhalten kein Angebot des Beratungsvertrages oder Auskunftsvertrages und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf/Verkauf von
Wertpapieren. Der Inhalt ist sorgféltig recherchiert, zusammengestellt und gepriift. Eine Gewéhr fir die Richtigkeit, VVollstandigkeit oder Genauigkeit kann nicht Gbernommen werden.

Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten die keinen Indikator fur zukiinftige Entwicklungen darstellen. Die Verwaltungs- und Depotbankvergiitung sowie alle sonstigen Kosten, die gemdl den
Vertragsbestimmungen dem Fonds belastet wurden, sind in der Berechnung enthalten. Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach der BVI Methode, das heifdt, ein Ausgabeaufschlag, Transaktionskosten (wie
Ordergebiihren und Maklercourtagen) sowie Depot- und andere Verwaltungsgebiihren sind in der Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis wiirde unter der Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages geringer ausfallen.
Sollten Sie zur Funktion und den Risiken dieser Kapitalanlage noch Fragen haben, wenden Sie sich bitte an hren Finanzberater.

In verschiedenen L&ndern durfen Fonds nur angeboten werden, wenn eine Genehmigung der 6rtlichen Aufsichtsbehdrde erlangt wurde. Sofern eine solche Genehmigung nicht vorliegt, darf dieses Informationsdokument
anderen Personen nicht zuganglich gemacht werden. Insbesondere richtet sich dieses Informationsdokument weder an US-Biirger noch an Personen mit stdandigem Wohnsitz in den USA. Bitte setzen Sie sich gegebenenfalls mit
einer ortlichen Vertriebsstelle in Verbindung. Personen, die in den Besitz dieser Information gelangen, haben sich (iber die in dem jeweiligen Land geltenden Rechtsvorschriften zu informieren und diese zu befolgen.

Die Zahlenschreibweise in den Grafiken entspricht dem Englischen. Die angegebenen Wertentwicklungen sind kein verl&sslicher Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen. Alle Angaben (sofern nicht anders vermerkt): Stand
31.03.2017.

ETHENEA Independent Investors S.A.
16, rue Gabriel Lippmann - L-5365 Munsbach - R.C.S. Luxembourg B 155427
Phone +352 27 69 21 0 - Fax +352 27 69 21 1099 - info@ethenea.com ¢ ethenea.com

For information purposes only — exclusively for professional clients



	Foliennummer 1
	Foliennummer 2
	Foliennummer 3
	Basel III regulatory framework �
	Special situation TLAC �(Total Loss-Absorbing Capacity)�
	Wichtige Hinweise 

